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a entidad peruana
'destacd que solo en
2024 los proyectos
de inversion

anunciados en el pais
aumentaron en
$ 8.000 millopes.

DESDE LIMA, POR SOFIA FUENTES.

Una posible recesion en Estados
Unidos, las elecciones presidenciales
en dicho pais, el ajuste de la econo-
mia china y la politica monetaria
de Japon son los factores claves que
estan determinando el movimiento
de los mercados andinos, seglin
indico este miércoles el director
ejecutivo de research y economista
jete de Credicorp Capital, Daniel
Velandia.

En el marco del Investor Confe-
rence 2024 de la entidad, realizado
en Lima, Perd, el ejecutivo sefiald
los factores mencionados han
llevado a un punto de inflexién
en la economia global, generando
mayor volatilidad, desencadenando
eventos significativos en la region,
como la caida global de los mercados
a principios de agosto.

Ademds, destaco el recorte de
tasas por parte de la Reserva Fe-
deral, que, junto con la posibilidad
de seguir reduciéndolas, podria
favorecer el comportamiento de los
activos de riesgo, especialmente en
los mercados emergentes.

Estabilidad y crecimiento

EncuantoaChile, Velandia afirmé
que logré una recuperacion econé-
mica tras la pandemiay el estallido
social, registrando un crecimiento
de 2,4% en el primer semestre de
2024, en comparacion con el 0,2% de
expansion que se observo en 2023.

Sin embargo, asegurd que la
confianza de los inversionistas en
el pais alin se encuentra en terreno
pesimista.

A pesar de esto aseguré: “Soy op-
timista con Chile, porque ha dejado
atras ladiscusion mds compleja que

El director ejecutivo de
research y economista

jefe de Credicorp
Capital, Daniel Velandia.

Credicorp Cp1a1 apuesta

hemos tenido en los paises andinos
en los Ultimos afios, la Asamblea
Constituyente. Para mi, eso es algo
muy positivo, que lo posiciona
mucho mds adelante en el tema
politico en la regién”, afirmé.

Velandia agregd que en 2023
tanto Chile como Perti evidencia-
ron una repatriacién de capitales,
tras las salidas de estos durante
2019, y asegurd que este retorno ha
inyectado confianza para generar
mayor inversién en sectores clave,
como el minero.

por Chile

En esa linea, prevé un déficit
de casi un millén de toneladas de
cobre para 2030, lo que tendré un
impacto directo en los precios del
metal. En este contexto, el ejecutivo
destacé que Chile se anticipd a esta
situacién al aumentar las iniciativas
de inversion.

“Los proyectos anunciados de
inversién en Chile han aumentado
en USS 8.000 millones solo para
2024”, indicé Velandia, lo que, a su
juicio, se explica por la estabilidad
politica del pais y a la aprobacién

del royalty minero en 2023.

Reformas

Respecto de otras politicas pl-
blicas en discusion, enfatizé que la
reforma de pensiones, actualmente
en tramitacion en el Congreso, esla
Gnica entre los mercados andinos
que busca aumentar la cotizacion
y, por lo tanto, ayudaria a recuperar
los recursos perdidos durante los
retiros anticipados de fondos de
AFP. Seglin Velandia, esta reforma
deberia ser aprobada.

“Soy optimista
con Chile, porque
ha dejadu atras
|a discusion mas
compleja ?UB hemos
tenido en los Falses
andmos los uitimos
anos, |a Asamblea
Constituyente”,
sostuvo Velandia.

No obstante, expreso preocupa-
cién por los cambios tributarios de
Chile, y sostuvo que aumentar los
impuestos a las personas de alto
patrimonio provocaria que éstas
cambien su residencia fiscal, lo que
reduciria la inversién local.

Inversion en Chile

El evento también incluyé un
panel enfocado en recomenda-
ciones de inversidn para la regién.
En materia de renta variable, la
lider regional de equity research
en Credicorp Capital, Steffania
Mosgquera, destacé que el mercado
accionario chileno se observa con
mayor optimismeo dentro de los
paises andinos, proyectando un
upside de 26%.

En este contexto, Mosquera
explicé que la buena liquidez del
metcado local favorece a las com-
pafiias y sus desemperios.

Credicorp Capital tiene un target
para el IPSA de 8.000 puntos, y sus
acciones chilenas favoritas son
Cencosud, Latam y Copec. “Las
compaifiias chilenas son las que
tienen menos riesgos politicos,
econdmicos, sociales, tecnolgicos,
ambientales y legales”, asegurd la
ejecutiva.

Por otro lado, la head of fixed in-
come research de Credicorp Capital,
Josefina Valdivia, se mostré opti-
mista con los bonos corporativos
chilenos, de Cencosud y Celulosa
Arauco.



