
“China ha dado el paso más
importante desde la pandemia
para volver a encarrilar su mal-
trecha economía”. Así definió
el medio estadounidense Ba-
rron’s el plan de estímulo
anunciado por el gigante asiá-
tico en la madrugada de este
martes en Chile y que impulsó
a mercados en todo el planeta,
en particular a aquellos cuyas
economías dependen de las
materias primas.

Fue el caso de los activos chi-
lenos. El peso
saltó y el dó-
l a r c a y ó
- $ 1 0 , 8 , a
$910,8, al cie-
r r e d e s u s
operaciones
más líquidas (y al término de
l a s 1 6 : 0 0 h o r a s m a r c ó
$909,25). Y el IPSA escaló
1,18%, hasta los 6.449,56 pun-
tos, en una jornada en la que se
hicieron notar las productoras
de commodities: CAP se disparó
8,91%, Oro Blanco se elevó
4,52%, Copec avanzó 3,45% y
SQM trepó 2,84%. También
destacaron los incrementos de
3,24% de Falabella y de 3,07%
de Quiñenco.

Rally fuerte en todos
los commodities

“El IPSA sube por estímulos
de China, lo que trae un rally

fuerte en todos los commodities,
lo que impulsa al cobre, hierro,
litio y celulosa, empujando a las
acciones de CAP, SQM, Copec
y CMPC”, dice Hugo Rubio,
gerente general en BTG Pactual
Chile Corredores de Bolsa. En
Londres, el cobre aumentó casi
3%, a US$ 4,355 la libra (un má-
ximo de 10 semanas).

“Los estímulos chinos están
ayudando a los commodities y a
las bolsas emergentes como la
chilena”, dice Rodolfo Friz,
director en Propela Inversio-
nes. “Junto con esto, el Banco

C e n t r a l d e
Chile señaló
que la reduc-
ción de la tasa
e n E s t a d o s
U n i d o s n o
m o d i f i c a l a

velocidad de rebajas que está
incorporada en el IPoM, lo
que hizo bajar al tipo de cam-
bio local a niveles inferiores a
los $910”, añade en referencia
a una presentación de la presi-
denta del Banco Central, Ro-
sanna Costa, en Temuco.

“Lo que empujó al alza nues-
tra bolsa este martes fueron los
estímulos anunciados por la
autoridad en China con el obje-
tivo de alcanzar un 5% de cre-
cimiento en 2024”, dice Gui-
llermo Araya, gerente de estu-
dios en Renta4. Llama a no ol-
v i d a r q u e s e t r a t a “ d e l
principal importador de com-
modities del mundo”.

Dólar se acerca a los $900:

Anuncio de plan
económico adoptado
por Beijing impulsa
los activos locales

La divisa estadounidense cayó $10,8 a
$910,8 y las acciones de CAP se
elevaban más de 7%. 

EL MERCURIO INVERSIONES

La cotización del dólar también bajó tras declaraciones de la presidenta
del Banco Central sobre la baja de tasas en EE.UU., estiman analistas.
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La disputa entre SQM y uno
de sus principales accionis-
tas, la minera china Tianqi, no
se detiene.

En paralelo al diferendo ju-
dicial que se desarrolla en la
Corte de Apelaciones de San-
tiago, ayer el CEO de la firma
china, Frank Ha,
abordó el tema,
asegurando que
validar el acuerdo
entre SQM y Co-
delco tendría un
i m p a c t o e n l a
imagen del país.

Según se reco-
ge de una nota del portal de no-
ticias Bloomberg, el ejecutivo
apuntó a que la reputación de
Chile como país favorable a los
inversores se vería empañada
en caso de dar luz verde al con-
venio sin la aprobación de los
accionistas, reclamando tam-
bién por mayor transparencia
al respecto.

“Un país con un sistema le-
gal sólido, un buen entorno
empresarial y respeto por los
inversores extranjeros es la
piedra angular de nuestra con-
fianza en invertir en Chile”, di-
jo Ha a Bloomberg, y planteó
que si esos fundamentos cam-
bian, “creemos que no solo
afectará a Tianqi, sino también
a la imagen internacional de
Chile y al desarrollo a largo
plazo de sus industrias”.

La principal queja de la mine-
ra asiática, que es también una
de las principales competidoras
de SQM en el mercado global
del litio, tiene que ver con que, a
su juicio, el acuerdo con la esta-
tal Codelco debe ser sometido a
la votación de la junta de accio-
nistas de la empresa. No obs-
tante, la Comisión para el Mer-

cado Financiero
(CMF) ha reiterado
que basta con el res-
paldo por parte del
directorio de SQM. 

“No descartamos
emprender las me-
didas legales nece-
sarias para salva-

guardar los derechos legítimos
de los accionistas”, añadió en
sus declaraciones Frank Ha. 

Recursos

En paralelo, la filial local de
Tianqi, Inversiones TLC, ha
mantenido una férrea defensa
en la justicia, incluyendo recur-
sos ante la Corte Suprema, bus-
cando detener de inmediato los
efectos del acuerdo entre SQM
y Codelco, lo que hasta el mo-
mento no ha logrado.

Asimismo, en la tabla de la
quinta sala de la Corte de Ape-
laciones estaba programada
para este martes la vista de la
causa.

En esa disputa, SQM presen-
tó esta semana un escrito,
acompañado de cinco informes

en derecho encargados a distin-
tos abogados, defendiendo el
acuerdo y pidiendo desestimar
la petición de Tianqi. 

El propio gerente general de
SQM, Ricardo Ramos, abordó
la disputa en el marco de la se-
sión de la comisión de Minería
y Energía del Senado el lunes
pasado, instancia en la que
destacó que de los miles de ac-
cionistas que tiene la compa-
ñía, solo Tianqi se opone a la
operación, que permitirá a la
empresa extender sus opera-
ciones en el salar de Atacama

más allá de 2030.
“Creemos tener la razón.

Creemos que la CMF está en lo
correcto en su dictamen. Lo ha
repetido tres veces (...); creo que
nos irá bien, pero respetamos
los fallos que diga la Corte, y si
finalmente dice algo distinto,
también hay que respetarlo”,
dijo Ramos el lunes. 

Asimismo, el principal ejecu-
tivo de SQM sostuvo que Tian-
qi sigue molesta por las restric-
ciones que tiene al interior de la
empresa chilena, donde pueden
nombrar a tres directores. 

CEO de la compañía, Frank Ha: 

Tianqi advierte impacto en imagen
país por acuerdo SQM-Codelco 

Desde la firma china insisten en que el pacto debe ser respaldado por los accionistas
de la empresa, pese al pronunciamiento de la CMF. 
TOMÁS VERGARA P. 

PROPIEDAD
Tianqi cuenta con el

22% de las acciones en
SQM y puede nombrar a

tres directores. 

Frank Ha es
quien lidera la
empresa china
Tianqi, que de-
sembolsó más de
US$ 4 mil millo-
nes para entrar
en la propiedad
de SQM. 
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China anunció un amplio pa-
quete de medidas para impulsar la
segunda economía más grande del
mundo, en un intento por levantar
el vuelo de su actividad, tras los
efectos dejados en los últimos años
por sus restrictivas disposiciones
anticovid. Las medidas del Banco
Central chino se sintieron de in-
mediato en Chile: el dólar sucum-
bió tras el salto del cobre, aunque
su alcance abarcaría a otros envíos.

Las iniciativas de estímulo
monetario en China, principal
destino de las exportaciones chi-
lenas, apuntan a un recorte en
una tasa de interés de referencia
a corto plazo, junto con planes
para reducir la cantidad de dine-
ro que los bancos deben mante-
ner en reserva al nivel más bajo
desde al menos 2018. Esta es la
primera vez que se anuncian re-
cortes en ambos instrumentos el
mismo día desde al menos 2015.

Detrás de los anuncios se re-
marca la creciente alarma dentro
del gobierno de Xi Jinping por la
desaceleración del crecimiento y
la deprimida confianza de los in-
versionistas.

No obstante, en
los mercados globa-
les interpretaron es-
te paquete de estí-
mulo como una se-
ñal contundente, a
diferencia de medi-
das previas, que se
orientan a fomentar
el consumo y bus-
can respaldar a un asediado sec-
tor inmobiliario, en que se inclu-
yen la disminución de los costos
de endeudamiento de hasta US$
5,3 billones en hipotecas y la fle-
xibilización de las normas para la
compra de segundas viviendas.

“Las medidas de estímulo,
más allá de los efectos inmedia-
tos que han producido sobre el
precio del cobre y el tipo de cam-
bio, buscan dar un mayor impul-
so al consumo privado. Este ha
tenido un muy pobre desempe-
ño, debido al endeudamiento de

las familias y menor disponibili-
dad de ahorros tras la pande-
mia” comentó Sergio Lehmann,
economista jefe del banco Bci.

Pese a los anuncios, algunos
analistas esperan que las autori-
dades informen de nuevas medi-
das para impulsar la demanda en-
tre los consumidores, que algu-
nos analistas ven como un ingre-

diente clave que le
falta a la economía.

“Es difícil decir
qué solución mila-
grosa puede ayudar
a resolver todo”, di-
jo Ken Wong, espe-
cialista de cartera de
acciones asiáticas en
Eastspring Inves-
tments Hong Kong,

según consignó Bloomberg. “Si
bien es bueno tener medidas de
flexibilización monetaria que
sean acomodaticias, es necesario
hacer más para ayudar a consoli-
dar el crecimiento del cuarto tri-
mestre”, agregó.

Efectos a nivel local

El precio del cobre, principal
envío chileno y cuyo mayor im-
portador es China, alcanzó ayer
su valor más alto en 10 semanas,
alentado por los anuncios de la

economía asiática. El valor del
metal trepó casi 3%, hasta US$
4,36 por libra.

Los expertos plantean que al
optar China por herramientas
monetarias estructurales y re-
ducir las tasas de interés, la se-
gunda mayor economía del pla-
neta busca combatir la defla-
ción y estimular tanto la con-
fianza empresarial como el
consumo interno, lo que favo-
recería una mayor importación
de materias primas.

“Las medidas anunciadas por
China tuvieron un impacto sig-
nificativo en el alza de los pre-
cios. En días recientes, el recor-
te de tasas en Estados Unidos
también había impulsado el va-
lor del metal. Estos dos factores
han contribuido a una recupe-
ración del precio desde los mí-
nimos de hace algunas sema-
nas, cuando estaba por debajo
de los US$ 4 por libra”, dijo
Juan Carlos Guajardo, director
ejecutivo de Plusmining.

Estimó que si no surgen nue-
vos factores externos, “es proba-
ble que el precio del cobre conti-
núe fluctuando dentro del rango
observado en el último año”.

Una visión más cauta tiene
Víctor Garay, coordinador del
Mercado Minero de Cochilco.

“Un punto relevante a destacar
respecto del alza de las mate-
rias primas inducida por el pa-
quete de estímulos es el eleva-
do riesgo de la fuerte depen-
dencia del precio de los meta-
les industriales de la demanda
de un solo país (China)”.

Apuntó a que se requieren es-
tímulos adicionales y más agre-
sivos, fiscales y monetarios, así
como un plan más fuerte de in-
versión en infraestructura aso-
ciada a la electromovilidad y
energías verdes, para sostener la
demanda de metales.

Otros beneficios

El salto del cobre provocó que
el dólar cayera con fuerza, mien-
tras que las acciones de las mine-
ras CAP y SQM también sacaron
provecho de los anuncios de
China. (Ver nota relacionada) 

El paquete de estímulos de
China debería favorecer al resto
de las principales exportaciones
chilenas. Un repunte de la eco-
nomía china repercute en otros
envíos chilenos.

“China es nuestro principal
socio comercial, y el destino
más importante para un con-
junto relevante de productos de
consumo, más allá del cobre. En
particular, para el mundo frutí-
cola, agroindustria y vinícola,
además de algunos otros pro-
ductos industrializados”, dijo
Lehmann.

Por tanto, agregó, “prever un
mejor desempeño hacia lo que
viene del lado del consumo en
China, que, como decía, se ha
mostrado muy débil tras la pan-
demia, en respuesta a las medi-
das adoptadas, conlleva un efec-
to positivo en la perspectiva de
estos sectores del país”.

El economista jefe del Bci
precisó que, en los próximos
años, el crecimiento de China
debiera ir convergiendo hacia
cifras en torno a 3,5% más sos-
tenible. “El consumo debiera,
en ese contexto, jugar también
un rol más relevante”, dijo.

Banco Central chino lanzó paquete de iniciativas para reactivar economía

Los efectos en Chile de las
medidas de estímulo en
China: cobre salta y mejora
panorama para otros envíos

Detrás de los anuncios destaca la creciente alarma dentro del gobierno de Xi Jinping
por la desaceleración del crecimiento y la deprimida confianza de los inversionistas.
A. DE LA JARA Y T. VERGARA

ENVÍOS
En el primer semestre,

las exportaciones
chilenas a China

sumaron US$ 9.399
millones, un 23% de los
envíos totales del país.
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