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;Vientos de cambio para
fos commodities?

tra vez, como todos los afios, mientras en Chile llegaban las

tan esperadas Fiestas Patrias, el mundo seguia girandoy en

Estados Unidos se realizaba la reunion de la Reserva Federal.

En esta ocasion, la Fed dio inicio al ciclo de bajas de tasas de
interés y, tal como esperdbamos, recorto el tipo de interés en 50
puntos base, llevandolo hasta el 4,75% - 5%, en medio de un mayor
control inflacionario y la debilidad del mercado laboral. Ambos fac-
tores ya habian sido extensamente mencionados por el Chairman
de la Fed, Jerome Powel, en su discurso de Jackson Hole de agosto,
junto con el “mea culpa” por la demora del organismo en imple-
mentar el alza de tasas al identificar presiones inflacionarias que
eran permanentes, como transitorias.

El recorte de la semana pasada fue el primero en cuatro afios y
los responsables de la politica monetaria prevén ahora que el tipo
de referencia caerd otro medio punto porcentual hacia fines de este
afio, un punto porcentual completo durante el afio 2025 y un tltimo
medio punto porcentual durante 2026, para terminar ubicandose
dentro de un rango de 2,75% a 3%. Menores tasas libres de riesgo,
conducirdn a menores tasas de descuento y, dado que el precio de
las acciones en bolsa es el valor presente de los flujos futuros de un
negocio, ceteris paribus, los precios de las acciones en los mercados
bursatiles debieran tender

alala. ~ “En 2024, los activos
. En este afio, los activos rezagadus en ma-l-e”a

rezagados en materia de

precios habianssidolos (1@ Precios han sido los
commodities. Sin embar- cnmmodmes’ pem ‘mdo

go, todo puede cambiar

a partir de ahora, dado el pUEdE camhlar, Tras EI

anuncio del Banco Central - gniuncio del Banco Central
de China. Preocupado por "
el bajo crecimiento veri- d e [: h Ina-.

ficado en el segundo tri-

mestre, que fue mucho menor a lo esperado como consecuencia de
la prolongada crisis inmobiliaria y la preocupacion de los consumi-
dores por la seguridad laboral, el Banco Central de China presento
una serie de medidas reactivadoras. En concreto, se recortard en 50
puntos base la reserva obligatoria de los bancos en el banco central,
como medida de alivio cuantitativo. Ademds, se anuncié un recorte
de las tasas de interés de los dep0sitos, junto con medidas de apoyo
al mercado inmobiliario. Las tasas de las hipotecas existentes se
reduciran en promedio 0,5 punto porcentual, lo que aliviard la carga
de los hogares, a pesar de afectar negativamente la rentabilidad de
los bancos.

La autoridad de la segunda economia del mundo, pretende de
esta manera, reactivar el crecimiento econdmico de la nacién que
en la actualidad corre el riesgo de no alcanzar su objetivo fijado. De
lograrse lo anterior, podemos esperar una recuperacion en el precio
de los commodities, la clase de activos que ha estado rezagada este
afio en materia de rentabilidad. La apreciacion del cobre junto con
las proximas rebajas de tasas de interés por parte de la Reserva
Federal en Estados Unidos le dan, entonces, al Banco Central de
Chile algo de leg- room para reducir la tasa de politica monetaria sin
afectar el tipo de cambio nominal al alza.




