
   
  

MARTES 24 DE SEPTIEMBRE DE 2024 / DIARIO FINANCIERO 

  

Central evaluar un posible recorte 
de5o puntos, “aunque por el timing 
sería más factible en la reunión de 

diciembre, tras nuevas señales por 
parte de la Fed y la mayor dispo- 
nibilidad de datos locales”, dijo 

Silva, y aseguró que la TPM podría 
terminar el año en 4,75%, algo bajo 
el corredor del último Informe de 

Política Monetaria (IPoM). 
Parael cuarto trimestre, el reporte 

sugirió un rango entre 5,0% y 6,5%. 
Para el economista jefe de BIG 

Pactual, Pablo Cruz, el actuar de 
la Fed “le da más espacios para 
pensar en recortes algo mayores” 
al ente autónomo. No obstante, 
opinó que “esto es condicional a 
que tengamos sorpresas a la baja 
en actividad o inflación” y anticipó 
reducciones de 25 puntos en octubre 

y diciembre. 
Hacia fines de año, el IPoM plan- 

teó que la inflación aún distará de 

la meta de 3%, al ubicarse en 4,5% 

Concordó con Cruz el economista 

jefe para Chile de Credicorp Capital, 
Samuel Carrasco, quien consideró 
quela acción más agresiva del banco 
central de EEUU le da espacio a su 
par chileno. Esto, aunque el ente 
emisor ha enfatizado que la política 
monetaria local es independiente 

de las decisiones de la Fed. 

En Credicorp Capital prevén dos 
recortes de 25 pb. en las reuniones 

restantes del año, sin descartar la 
opción de una baja de 50 pb. dado 
el tono de la Fed. 

El gerente de macroeconomía de 
Inversiones Security, César Guzmán, 
expuso que el mensaje de la entidad 
presidida por Rosanna Costa ya fue 
bastante agresivo en su última reu- 
nión, al señalar que iría más rápido 
hacia el nivel neutral que lo previsto 
en junio. “A nuestro juicio, ello no 
implica aumentar la magnitud de 
los recortes, que seguirían siendo 
de 25 pb. por reunión”, mencionó. 
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El comercio suma 
su séptimo mes 
de repunte 

E El consumo sigue dando 
señales de repunte. El 
Índice de Ventas Diarias del 
Comercio Minorista (Ivdcm) 
creció 8,4% en agosto res- 
pecto a igual mes de 2023, 
según el Banco Central. 
Así, sumó siete meses en 
terreno positivo, luego de 
solo saber de caídas en 
2023. De hecho, el resul- 
tado del octavo mes del 
año es el segundo mejor de 
2024, siendo solo superado 
por el aumento de 12,7% 
anual de junio, el cual 
estuvo impulsado por el 
CyberDay. 
El índice es elaborado por 
el instituto emisor a partir 
de registros administrati- 
vos de boletas electrónicas 
proporcionados por el Ser= 
vicio de Impuestos Internos 
(SII). Las ventas diarias con 
boletas electrónicas inclu- 
yen el total de las transac- 
ciones, independiente del 
medio de pago y canal de 
venta, entre empresas y 
consumidores finales. 
En agosto, el día que más 
ventas presentó fue el 
sábado 31, y detrás de 
este se ubicó el sábado 3. 
Esto es consistente con los 
primeros y últimos días 
del mes, fechas donde las 
personas tienden a ri 
sus salarios. 

   

  

“No creo que, bajo las condicio- 
nes actuales, el Banco Central le 
imprima aún más ritmo a la baja 
de tasas, aunque ciertamente se 
sentirá más confiado y con menos 
incertidumbre en realizar los movi- 

mientos de tasas ya proyectados”, 
declaró en una línea similar, el 

economista jefe de EuroAmerica, 
Felipe Alarcón, que ve al tipo rector 
en 5% a fin de año. 

¿Y 2025? 
Cruz postuló que en las reuniones 

de 2025 se verían recortes de 25 

puntos, con lo que la TPM llegaría 
a su rango neutral en el segundo 
trimestre. 

En Santander también seesperan 
bajas durante la primera parte del 
año, para alcanzar un 4% al partir 
el segundo semestre. 

En Credicorp Capital proyectan 
una tasa clave en 4,25% a mediados 
de 2025 y en Inversiones Security en 

4,5%, en dicha fecha. EuroAmerica, 
a su vez, la ubica en 4% a esa altura. 

  

Analistas ponen 
en la mesa los 
factores para 
pensar en un 
ritmo de menores 
recortes en EEUU     

El Analistas esperan que los siguientes 
movimientos del banco central 
estadounidense sean bajas de 25 puntos base 
en noviembre y diciembre. 

POR AMANDA SANTILLÁN R. 

El agresivo y esperado recorte 
de50 puntos que aplicó la semana 
pasadala Reserva Federal, que dejó 
la tasa de fondos federales en el 

rango de 4,75%-5%, todavía da qué 
hablar en los mercados. 

Mientras que el optimismo se ha 
hecho sentir por el alivio moneta- 

rio y en los próximos pasos que el 
banco central de Estados Unidos 

tome, ya existen proyecciones 
entre los analistas que sugieren 
una moderación en el ritmo de 

rebajas. 
De acuerdo con las últimas 

perspectivas de la agencia Fitch, 
la Fed bajaría la tasa en 25 puntos 
en cada una de las dos reuniones 

que sucederán hacia fin de año, 
calendarizadas para noviembre 
y diciembre. 

Esto ya que la agencia no espera 

un deterioro profundo del mercado 

laboral como consecuencia de las 

disminuciones del costo del prés- 

tamo, según consignó Reuters. 
De esta forma, también pro- 

yectaron que la parte superior 
del rango de la tasa de los fondos 

federales en Estados Unidos caerá 

al 4,5% a fines de este año y a 3,5% 

al cierre de 2025. A mediados de 

2026 llegaría al nivel neutral de 3%. 

Los mismos movimientos an- 

ticipó Capital Economics, entidad 
que contempló dos bajas de 25 pb. 
en cada reunión hasta que las tasas 
retrocedan a un rango entre 3% y 

3,25% el próximo año. 
Sin embargo, indicaron en su 

informe que la aceleración del 

crecimiento del Producto Interno 

Bruto (PIB) podría disuadir a la Fed 

de recortar las tasas por debajo de 
ese nivel neutral. 

“Las elecciones de noviembre 

podrían tener un impacto signi- 
ficativo en nuestras previsiones, 
en particular si Donald Trump es 
elegido y cumple con sus promesas 
deimponer restricciones draconia- 
nas a la inmigración e introducir 

un arancel universal y aranceles 
prohibitivos a los productos pro- 
cedentes de China”, señalaron. 

Manteniendo cautela 
Desde Oxford Economics se- 

ñalaron que los inversionistas 
observan que se están cuajando 
los ingredientes para un aterrizaje 
suave: la economía se mantiene 
firme y la inflación continúa siendo 

moderada. 

Sin embargo, a pesar de que tras 
su reunión del miércoles pasado 

el presidente del banco central 

estadounidense, Jerome Powell, 
insinuara que habría recortado 
las tasas antes en junio de haberse 
suavizado el mercado laboral, ad- 

virtieron que la economía todavía 
conserva una fuerza considerable. 

“Los consumidores gastan li- 
bremente, los despidos siguen 
siendo escasos y el PIB va camino 
de otro trimestre de crecimiento 

por encima de la tendencia”, in- 
dicó en su informe el economista 

senior de la firma, Bob Schwartz. 

No obstante, señaló que la Fed 
“es muy consciente del riesgo de 
quedarse rezagada al actuar con 
demasiada cautela en un mercado 

laboral en desaceleración”. 

Además, si bien el crecimiento 

salarial se está ralentizando existe 
una fuente potencial de fondos para 
el gasto de los hogares de US$ 35 
billones de patrimonio inmobilia- 

rio sin explotar que han quedado 
bloqueados por las elevadas tasas 
hipotecarias. “Ahora que las tasas 
están bajando, los propietarios 
de viviendas están empezando 
a extraer esos fondos, ya que la 
actividad de refinanciación está 

repuntando bruscamente”. 
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