
Pese a que en Chile ayer era el
primer día festivo del largo feriado
de Fiestas Patrias, los analistas es-
tuvieron atentos esperando la deci-
sión de la Reserva Federal (Fed, por
su abreviatura en inglés) de Esta-
dos Unidos sobre el recorte de la ta-
sa de interés.

Tras analizar el comunicado del
banco central de EE.UU. que llevó
el tipo a un rango de entre 4,75% -
5% y el discurso del presidente del
ente monetario, Jerome Powell, la
primera lectura de los expertos
apunta por ahora a un impacto aco-
tado en los movimientos de tasas
en el país. Donde sí podría haber
más novedades es en la cotización
del dólar, que se vería presionado a
la baja por el recorte del tipo refe-
rencial de la Fed.

Sin grandes cambios

En este escenario, el economista
jefe del Bci, Sergio Lehmann, esti-
ma: “Las tasas en Chile, ya sea del

Gobierno o el Banco Central, no de-
berían tener movimientos signifi-
cativos, atendiendo al hecho de que
no hay en definitiva grandes sor-
presas de parte de la Fed”. Respec-

to de las tasas hipotecarias en el
país, Lehmann cree que estas “de-
berían, hacia el mediano a largo
plazo, retroceder en algún grado,
reconociendo que las tasas base a
ese horizonte han bajado en los úl-
timos meses”. Precisa
que, “sin embargo, se
mantendrán por sobre
los niveles que veíamos
hace un par de años, de-
bido a factores estructu-
rales, como es la menor
profundidad del merca-
do de capitales y valores
neutrales para la tasa de
política por sobre los niveles que se
estimaban hace algún tiempo”.

Por su parte, el economista sé-
nior de LyD, Tomás Flores, si bien
cree que la baja aplicada por la Fed
“es una reducción de la tasa de inte-
rés para el mundo y por ello, las
bolsas y los commodities irán al alza,
lo que beneficiará a Chile”, no pre-
vé que cambie, “sustancialmente,
el corredor de TPM (Tasa de Políti-
ca Monetaria) de Chile, porque aún
la inflación está alta”.

En tanto, Carolina Grünwald,
economista jefe de Prudential
AGF, explica que el Banco Central
en Chile “no reacciona directa-
mente a las decisiones de la Fed”.
Sin embargo, la experta cree que
podría abrirse un espacio para
más rebajas de la TPM en el país, a
medida que el precio del dólar
descienda como consecuencia de

la decisión de la Reserva
Federal.

En esa línea, Cristián
Araya, gerente de estra-
tegia de Sartor Finance
Group, estima que “el
valor del dólar debería
caer, fortaleciendo el pe-
so, y el mercado de bo-
nos debiera recibir más

demanda haciendo caer levemente
las tasas de interés”. 

Diego Valda, head de economía y
estrategia de Zurich Chile AGF, es
más cauto en su análisis. “Si bien la
decisión de bajar la tasa en 50 pun-
tos base podría haber impulsado
una revalorización del peso y de los
activos en el mercado local, esto de-
be moderarse debido a que el tono
de (Jerome) Powell terminó siendo
menos dovish o bajista de lo que se
esperaba”, dice.

Analistas calibran los movimientos que se vienen tras el recorte de 50 pb

Caída en el dólar e impacto acotado en tasas:
los efectos en Chile de la rebaja de la Fed

Hacia más adelante sí se ve que pueda abrirse un espacio para más
rebajas de la TPM, a medida que el tipo de cambio descienda. 
J. P. PALACIOS

El próximo lunes se reanudarán las
cotizaciones del dólar. 
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TIPO DE
CAMBIO

El martes, previo al
largo feriado, el
dólar cerró en

niveles de $930. 
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JUAN MELI, CEO DE LA COMPAÑÍA:

Laboratorio Chile
condiciona inversiones 
a fortalecimiento 
de matriz productiva
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AVANCE DE ELECTROMOVILIDAD:

BYD y cambio a autos
eléctricos en Chile: “Falta
mayor apoyo del Estado”

FIRMA CHINA PROPONE INCENTIVOS | B 8

Los pódcast solían ser oasis
sin avisos. Ya no más
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EVALUACIÓN A LA IMPLEMENTACIÓN: 

Ley Karin:
ChileMujeres 
traza desafíos 
de la Dirección del
Trabajo y brechas 
en capacitación
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REPORTE IBEROAMERICANO:

Reputación
corporativa es el
ámbito más crucial
para 6 de cada 10
empresas en Chile
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Ayer “llegó el momento” que ha-
bía anticipado hace cuatro semanas
el presidente de la Reserva Federal
(Fed, por sus siglas en inglés), Jero-
me Powell. El banco central de Esta-
dos Unidos aplicó un agresivo recor-
te de 50 puntos base en su tasa de
interés, para llevarla hasta el rango
del 4,75%-5%.

Este punto de inflexión en la polí-
tica monetaria del país de América
del Norte implica la primera baja
desde principios del año 2020, cuan-
do se volvió más expansivo el mane-
jo de los tipos de interés para enfren-
tar la pandemia. También se corta el
período de 11 alzas que comenzó en
marzo de 2022, cuando la inflación
se encontraba en un alto nivel por el
período post emergencia sanitaria y
el inicio de la guerra de Ucrania (ver
gráfico).

¿Decisión esperada?

Tanto a nivel de las propias auto-
ridades monetarias de EE.UU. como
del mercado, el recorte de la tasa de
interés se daba como un
hecho seguro, pero la
duda era la cuantía. Fi-
nalmente, ayer la Fed
optó por una rebaja de
50 puntos, en lugar de
25 como pronosticaban
algunos economistas, y
tuvo como objetivo evi-
tar que la economía se
desacelere y que el mercado laboral
se contraiga.

También el ajuste sucede en un
momento clave, en que la economía
será una de las variables que más
pesarán en las elecciones presiden-
ciales del próximo 5 de noviembre,
que enfrentará al republicano Do-
nald Trump con la demócrata Ka-
mala Harris.

Los fundamentos 
de la medida

En un comunicado, los miembros
de la Fed dijeron: “El comité ha ad-
quirido mayor confianza en que la
inflación se está moviendo de forma
sostenible hacia el 2% y considera
que los riesgos para alcanzar sus ob-

jetivos de empleo e inflación están
más o menos equilibrados”. 

Añadieron que el regulador “esta-
ría preparado para ajustar la postura
de la política monetaria, según co-
rresponda, si surgen riesgos que po-
drían impedir el logro de los objeti-
vos del Comité”, con atención a

“ambos lados de su
mandato dual” de pre-
cios estables y máximo
empleo.

El recorte de 50 pun-
tos tuvo la disidencia
de la gobernadora del
comité de la Reserva
Federal, Michelle Bow-
man, quien era parti-

daria de una disminución de solo un
cuarto de punto porcentual, según
informó Reuters.

Las autoridades de la política mo-
netaria de Estados Unidos estiman
que el tipo de interés de ese país caiga
otro medio punto porcentual a fina-
les de este año, otro punto porcentual
completo en 2025 y un último medio
punto porcentual en 2026, para ter-
minar en un rango del 2,75% - 3%.

El mensaje de Powell

Tras comunicarse la decisión de la
rebaja de 50 puntos base de la tasa,
el presidente de la Fed, Jerome Po-
well, dio una conferencia en la que
intentó salir a explicar los funda-
mentos del recorte.

“Esta decisión refleja nuestra cre-
ciente confianza en que, con un ade-
cuado reajuste de nuestra política
económica, la fortaleza del mercado
laboral puede mantenerse en un
contexto de crecimiento moderado
y una inflación que descienda de
forma sostenible hasta el 2%”, re-
marcó Powell.

Asimismo, desestimó que la eco-
nomía de EE.UU. esté al borde de la
recesión: “La economía estadouni-
dense está en buena forma, está cre-
ciendo a un ritmo sólido, la infla-
ción está bajando. El mercado labo-
ral está en un ritmo fuerte. Quere-
mos mantenerla así. Eso es lo que
estamos haciendo”.

Pese a que los miembros de la Fed
estiman que los recortes de la tasa
podrían continuar hasta 2026, Po-
well enfatizó en que no hay nada de-
cidido. “No seguimos ningún rum-

bo preestablecido. Seguiremos to-
mando nuestras decisiones reunión
a reunión. Sabemos que reducir la
restricción de la política demasiado
rápido podría obstaculizar los avan-
ces en materia de inflación. Al mis-
mo tiempo, una reducción demasia-
do lenta podría debilitar indebida-
mente la actividad económica y el
empleo”, dijo.

El presidente de la Reserva Federal
concluyó su mensaje al mercado, se-
ñalando que “nuestra política mone-
taria restrictiva ha contribuido a res-
tablecer el equilibrio entre la oferta y
la demanda agregadas, atenuando las
presiones inflacionistas y garantizan-
do que las expectativas de inflación
permanezcan bien ancladas”. Agregó
que “nuestro enfoque paciente du-
rante el pasado año ha dado sus fru-
tos. La inflación está ahora mucho
más cerca de nuestro objetivo, y he-
mos adquirido mayor confianza en
que la inflación se está moviendo de
forma sostenible hacia el 2%”.

Reacción de mercado

Después del anuncio del relaja-
miento monetario de la Fed y del
discurso de Powell, Wall Street ter-
minó cerrando a la baja. El S&P 500
culminó sus transacciones con una
caída de 0,29%, a pesar del optimis-
mo de las primeras operaciones. El
Nasdaq retrocedió 0,31% y el Down
Jones bajó 0,25%. 

Descenso de 50 puntos base en el tipo es el primero en más de cuatro años:

Reserva Federal de EE.UU. aplica
agresivo recorte de tasas y busca
evitar que economía se desacelere 

Mayor control de la inflación fue clave en el relajamiento que llevó el tipo de referencia a
4,75%-5%. Miembros del banco central de Estados Unidos estiman que el tipo de interés de
ese país caiga otro medio punto porcentual a finales de este año.

EYN Y AGENCIAS

WALL STREET
Pese al recorte de la
tasa, los principales

indicadores bursátiles
de Estados Unidos ayer

cayeron. 

‘‘La economía
estadounidense está en
buena forma, está
creciendo a un ritmo sólido,
la inflación está bajando. El
mercado laboral está en un
ritmo fuerte”. 
.....................................................................

JEROME POWELL
PRESIDENTE DE LA FED

JUAN PABLO SWETT, PRESIDENTE:

Multigremial Nacional
critica la agenda laboral del
Gobierno por su impacto en
sustentabilidad de pymes
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