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Descenso de 50 puntos base en el tipo es el primero en mds de cuatro afos:

Reserva Federal de EE.UU. aplica

agresivo recorte de tasas y busca
evitar que economia se desacelere

- —

Mayor control de la inflacién fue clave en el relajamiento que llevé el tipo de referencia a
4,75%-5%. Miembros del banco central de Estados Unidos estiman que el tipo de interés de
ese pafs caiga otro medio punto porcentual a finales de este afio.

EYN Y AGENCIAS

Ayer “lleg6 el momento” que ha-
bfa anticipado hace cuatro semanas
el presidente de la Reserva Federal
(Fed, por sus siglas en inglés), Jero-
me Powell. El banco central de Esta-
dos Unidos aplicé un agresivo recor-
te de 50 puntos base en su tasa de
interés, para llevarla hasta el rango
del 4,750/0-50/0.

Este punto de inflexién en la poli-
tica monetaria del pais de América
del Norte implica la primera baja
desde principios del afio 2020, cuan-
do se volvié mds expansivo el mane-
jo de los tipos de interés para enfren-
tar la pandemia. También se corta el
periodo de 11 alzas que comenzé en
marzo de 2022, cuando la inflacién
se encontraba en un alto nivel por el
periodo post emergencia sanitaria y
el inicio de la guerra de Ucrania (ver
grafico).

¢Decision esperada?

Tanto a nivel de las propias auto-
ridades monetarias de EE.UU. como
del mercado, el recorte de la tasa de
interés se daba como un
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Fuente Elaboracion propia en base a datos del Banco Central de Chile y estadisticas de mercados.

jetivos de empleo e inflacién estdn

mds o menos equilibrados”.
Anadieron que el regulador “esta-
rfa preparado para ajustar la postura
de la politica monetaria, segtin co-
rresponda, si surgen riesgos que po-
drian impedir el logro de los objeti-
vos del Comité”, con atencidén a
“ambos lados de su

hecho seguro, pero la
duda era la cuantfa. Fi-

mandato dual” de pre-
cios estables y maximo

nalmente, ayer la Fed
opté por una rebaja de
50 puntos, en lugar de
25 como pronosticaban
algunos economistas, y
tuvo como objetivo evi-

Pese al recorte de la
tasa, los principales
indicadores bursatiles
de Estados Unidos ayer
cayeron.
|

empleo.

Elrecorte de 50 pun-
tos tuvo la disidencia
de la gobernadora del
comité de la Reserva
Federal, Michelle Bow-

tar que la economia se
desacelere y que el mercado laboral
se contraiga.

También el ajuste sucede en un
momento clave, en que la economia
serd una de las variables que mds
pesardn en las elecciones presiden-
ciales del préximo 5 de noviembre,
que enfrentard al republicano Do-
nald Trump con la demdcrata Ka-
mala Harris.

Los fundamentos
de la medida

En un comunicado, los miembros
de la Fed dijeron: “El comité ha ad-
quirido mayor confianza en que la
inflacién se estd moviendo de forma
sostenible hacia el 2% y considera
que los riesgos para alcanzar sus ob-

man, quien era parti-
daria de una disminucién de solo un
cuarto de punto porcentual, segin
informé Reuters.

Las autoridades de la politica mo-
netaria de Estados Unidos estiman
que el tipo de interés de ese pais caiga
otro medio punto porcentual a fina-
les de este aflo, otro punto porcentual
completo en 2025 y un tiltimo medio
punto porcentual en 2026, para ter-
minar en un rango del 2,75% - 3%.

El mensaje de Powell

Tras comunicarse la decisién de la
rebaja de 50 puntos base de la tasa,
el presidente de la Fed, Jerome Po-
well, dio una conferencia en la que
intentd salir a explicar los funda-
mentos del recorte.

La economia
estadounidense estd en
buena forma, estd
creciendo a un ritmo sdlido,
la inflacion estd bajando. El
mercado laboral estd en un
ritmo fuerte”.

JEROME POWELL
PRESIDENTE DE LA FED

“Esta decisién refleja nuestra cre-
ciente confianza en que, con un ade-
cuado reajuste de nuestra politica
econdmica, la fortaleza del mercado
laboral puede mantenerse en un
contexto de crecimiento moderado
y una inflacién que descienda de
forma sostenible hasta el 2%”, re-
marcé Powell.

Asimismo, desestimé que la eco-
nomia de EE.UU. esté al borde de la
recesién: “La economia estadouni-
dense estd en buena forma, estd cre-
ciendo a un ritmo sdlido, la infla-
cién estd bajando. El mercado labo-
ral estd en un ritmo fuerte. Quere-
mos mantenerla asf. Eso es lo que
estamos haciendo”.

Pese a que los miembros de la Fed
estiman que los recortes de la tasa
podrian continuar hasta 2026, Po-
well enfatizé en que no hay nada de-
cidido. “No seguimos ningtin rum-
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bo preestablecido. Seguiremos to-
mando nuestras decisiones reunién
a reunién. Sabemos que reducir la
restriccién de la politica demasiado
rdpido podrifa obstaculizar los avan-
ces en materia de inflacién. Al mis-
mo tiempo, una reduccién demasia-
do lenta podria debilitar indebida-
mente la actividad econémica y el
empleo”, dijo.

El presidente de la Reserva Federal
concluyé su mensaje al mercado, se-
fialando que “nuestra politica mone-
taria restrictiva ha contribuido a res-
tablecer el equilibrio entre la oferta y
la demanda agregadas, atenuando las
presiones inflacionistas y garantizan-
do que las expectativas de inflaciéon
permanezcan bien ancladas”. Agregé
que “nuestro enfoque paciente du-
rante el pasado afio ha dado sus fru-
tos. La inflacién estd ahora mucho
mds cerca de nuestro objetivo, y he-
mos adquirido mayor confianza en
que la inflacién se estd moviendo de
forma sostenible hacia el 2%”.

Reaccién de mercado

Después del anuncio del relaja-
miento monetario de la Fed y del
discurso de Powell, Wall Street ter-
mind cerrando a la baja. EI S&P 500
culmind sus transacciones con una
caida de 0,29%, a pesar del optimis-
mo de las primeras operaciones. El
Nasdagq retrocedi6 0,31% y el Down
Jones bajé 0,25%.



