
  

SIGUE »» 

  

TRAYECTORIA DELA TASA DELAFED 

  

  

En% 

, 4,15-5,0 , , 
6 septiembre 

5 

i 
3 

a 

1 

o sa 5 Ela zx B QQ 3 

  

FUENTE: Investing 

De esta forma, se espera que el tipo de re- 

ferencia de la Reserva Federal caiga otro me- 

dio punto porcentual a finales de este año, 

otro punto porcentual completo en 2025 y un 

último medio punto porcentual en 2026, 

para terminar en un rango de 2,75%-3%. 

“Esta decisión refleja nuestra creciente 

confianza en que, con una adecuada revisión 

de nuestra política monetaria, la fortaleza del 

mercado laboral puede mantenerse en un 

contexto de crecimiento moderado y una in- 

flación que se mueva de forma sostenible ha- 

cia el 2%”, sostuvo Powell en la rueda de 

prensa posterior a la reunión, según Reuters. 

En la misma oportunidad, Powell indicó 

que no ve ningún indicio de una recesión o 

incluso de una desaceleración económica en 

el futuro. “No veo nada en la economía en 

este momento que sugiera que la probabili- 

dad de una desaceleración sea alta”, afirmó 

el máximo representante de la Fed, quien 

añadió que “vemos un crecimiento a un rit- 

mo sólido, vemos una inflación en descen- 

so y vemos un mercado laboral que todavía 

se encuentra en niveles muy sólidos, así que 

realmente no veo eso”. 

Tras la decisión de la Fed y las declaracio- 

nes de Powell las acciones estadounidenses 

se mostraron zigzagueantes (ver nota se- 

cundaria). 
“La Fed terminó la pausa con una explo- 

sión. Es una señal fuerte que recorten 50 

puntos básicos y esperen otros 50 puntos bá- 

sicos de recortes este año. Esto fue polémi- 

co”, dijo a Reuters Brian Jacobsen, econo- 

mista jefe de Annex Wealth Management. 

La reunión de política monetaria de la Fed 

de esta semana fue la última antes las elec- 

ciones presidenciales de noviembre próxi- 

mo en que se enfrentarán Donald Trump y 

Kamala Harris. El candidato republicano 

era partidario de no mover las tasas antes de 

la elección de noviembre. 

  

LAS SEÑALES DELA FED 

El economista y socio de Gemines, Alejan- 

dro Fernández, dice que si bien la decisión de 

  

LA TERCERA 

bajar la tasa en EE.UU. no fue una sorpresa, 

apunta que excedió los 25 puntos base que an- 

ticipaba una parte significativa del mercado. 

“Lo más sorprendente es que la Fed anti- 

cipa otros 50 puntos base de recorteen la tasa 

hasta fin de año, lo que implica dos recor- 

tes de 25 puntos o uno, probablemente en di- 

ciembre, de 50 puntos adicionales. Además, 

bajó la proyección de inflación, mantuvo la 

de crecimiento, aunque parece anticipar un 

débil cuarto trimestre, y subió otros10 pun- 

tos base, hasta 2,9%, la tasa neutral. El co- 

municado pone más énfasis que otras veces 

en el empleo, lo que parece estar preocupan- 

do más que antes a la Fed”, reflexiona Fer- 

nández, quien reconoce que el cambio de 

discurso y de dirección de la política mone- 

taria del Banco Central de EE.UU. es “bas- 

tante fuerte”. 

Diego Valda, head de Economía y Estrate- 

gia de Zurich Chile AGF, va más allá y admi- 

te que la decisión y el análisis posterior de 

Jerome Powell “nos deja con sentimientos 

encontrados”. 

“La decisión se dio en un contexto macroe- 

conómico en el que la inflación ha continua- 

do disminuyendo y el mercado laboral ha 

dado señales de debilitamiento. Sin embar- 

go, en la conferencia de prensa el presiden- 

te de la Reserva Federal puso algunos paños 

fríosal anuncio, dejando en claro que no ha- 

bía apuro en el ciclo de recortes. Por ello, la 

reacción inicial del mercado inicialmente, 

con alzas en la mayor parte de indicadores 

accionarios y bajas en las tasas, estas luego 

tendieron a revertirse mientras hablaba”. 

añade el especialista. 

“A pesar de que la Reserva Federal optó por 

un recorte de 50 puntos base, un aterrizaje 

suave sigue siendo nuestro escenario base. 

Los datos económicos recientes, como losin- 

formes de nóminas de julio y agosto sí apun- 

tan a una economía estadounidense que se 
está desacelerando, pero esta desacelera- 

ción ocurre a un ritmo controlado que no in- 

dica una recesión inminente”, concluye José 

Tomás Valente, CEO de Betterplan.Q 
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Los efectos para Chile y la 
reacción zigzagueante del 
mercado en Wall Street 
La decisión de la Reserva Federal generó zig- 

zagueantes efectos en los mercados en Esta- 

dos Unidos. Las acciones en Wall Street ce- 

rraron con pérdidas moderadas este miérco- 

les, en una sesión que fue influida por las 

declaraciones posteriores a la decisión de baja 

detasas por parte del presidente de la Fed, Je- 

rome Powell, quien dijo que la proyección del 

banco central para la senda delas tasasdein- 

terés no implica la necesidad de una acción 

urgente. 

Según Reuters, antes del anuncio, el SEP 

500 osciló entre ganancias y pérdidas mode- 

radas. El referencial subió hasta un1% tras la 

decisión, antes de reducir las ganancias y fi- 

nalmente cerrar a la baja. 

A final de la jornada el S£P 500 perdió un 

0,29%, a 5.618,21 unidades; el Nasdaq Com- 

posite bajó un 0,30%, a 17.575,67 unidades; 

y el Promedio Industrial Dow Jones cayó un 

0,23%, a 41.508,88 unidades. 

Los mercados ahora están descontando 

completamente un recorte de al menos 25 

puntos básicos en la reunión de noviembre 

dela Fed, con una probabilidad de alrededor 

de 35% de otra rebaja de 50 puntos básicos. 

Para el mercado chileno, que recién el lu- 

nes y tras las Fiestas Patrias asimilará el re- 

corte agresivo de tasas de la Fed, el efecto tam- 

bién podría ser moderado. 

“Pudiese esperarse cierta reacción positiva 

a nivel de mercados bursátiles y en la renta 

fija. No obstante, el hecho de que el mercado 

se encuentre algo más agresivo que lo seña- 
lizado por la autoridad respecto de los recor- 

tes futuros, podría mermarenalgo esta reac- 

ción. Adicionalmente, queel recorte de tasas 

de interés en Estados Unidos se ubicara en la 

parte alta del rango de expectativas pudiese 

debilitaren algo al dólarrespecto del resto de 

divisas, encontrándose entre ellas el peso 

chileno, porlo que podríamos apreciar algún 

descenso del tipo de cambio”, sostiene Jorge 

Herrera de Principal. 

Cristián Araya, gerente de estrategia de Sar- 

tor Finance Group, coincide. “El valor del dó- 

lar debería caer, fortaleciendo al peso, y el 

mercado de bonos debiera recibir más de- 

manda, haciendo caer levemente las tasas de 

interés. Las acciones en el mercado local de- 

berían tender a subir, pero no con euforia. 

Malls, bancos y consumo deberían andar 

bien, reaccionar mejor, pues son sectores 

más sensibles al consumo local, el cual debie- 

ra verse fortalecido con esta tendencia. Esta 

decisión confirma, además, latendencia a la 

baja de instrumento de ahorros locales, como 

los depósitos a plazo, lo que abre competiti- 

vidad de otros mecanismos para conservarel 

capital”, afirma Araya. 

Alejandro Fernández, socio de Gemines, 

también cree que puede haber un “respiro” 

para el peso chileno y dice que la baja de 50 

puntos base en EE.UU. es una “buena noti- 

cia” para el Banco Central de Chile, ya que va- 

lida su última decisión monetaria. 

“La perspectiva de bajas de 50 puntos base 

en EE.UU. también le da más espacio (al BC 

de Chile) para bajar la tasa en octubre y en di- 
ciembre, peroigual hay que ir viéndolo reu- 

nión areunión. El alza en las bolsas hoy y po- 

siblemente mañana debería ser replicado el 

lunesen Chile, junto a un fortalecimiento, al 

menos temporal, enel peso. El cobre también 

se fortalecería un tanto”, sostiene el econo- 

mista.Q
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