
La acción de la productora lo-
cal de litio SQM cerró ayer
(miércoles) en su mayor nivel en
seis semanas, en respuesta al
anuncio de la china CATL sobre
una reducción en su producción
del mineral en una planta en la
provincia de Jiagxi.

En concreto, los papeles serie
B de la minera cerraron en un va-
lor de $35.951, un alza del 9,74%
frente al precio registrado al fi-
nal de la jornada del martes.

Este es su mayor nivel desde
el pasado 30 de julio, cuando
f i n a l i z ó l a s e s i ó n e n l o s
$36.030 por acción.

Durante la jornada, los títulos
SQM-B lideraron las transaccio-
nes en la Bolsa de Santiago, con
negocios por $34.066 millones.

Los ADR de SQM, que se co-
tizan en Nueva York, también
escalaban un 10,03%, a US$
38,40, durante la tarde de este
miércoles.

Por su parte, los títulos serie A
subieron 5,62%, a $34.910, aun-
que con negocios por solo $80
millones, según publicó Valor-
Futuro.

“Basándose en las recientes
condiciones del mercado de car-
bonato de litio, la empresa pla-
nea hacer ajustes en la produc-
ción de carbonato de litio en Yi-
chun”, dijo CATL a la agencia

Reuters, según publicó VF, lue-
go de que los rumores de esta de-
cisión ya trascendieran durante
la sesión bursátil en China.

Otros productores

Sobre el impacto que puede
tener en SQM que otras produc-
toras de litio anuncien recortes,
Jorge Tolosa, de Vector Capital,
manifestó: “Hoy existe un exce-
so de inventario físico de litio y

ante una demanda que no ha si-
do acorde con las expectativas
que se tenían, lógicamente que
los productores han tenido que
bajar los precios para ir vendien-
do sus productos. Sin embargo,
bajo este panorama, SQM es una
empresa que se sigue viendo be-
neficiada con los precios actua-
les y en términos excepcionales,
es una de las compañías que no
ha señalado o informado que va
a disminuir su producción. Es

más, es al revés, siguen pensan-
do en aumentar su producción”.

Respiro

Los títulos de SQM se venían
desplomado un 35% este año (al
jueves pasado). Lo anterior, por-
que los precios del carbonato de
litio en la Bolsa de futuros de
Cantón habían anotado en esa
fecha un nuevo mínimo históri-
co: los contratos a septiembre se
hundieron un 5,2%, a US$ 9.868
la tonelada.

Lo anterior, en un contexto ca-
racterizado como la tormenta
del mercado del litio, generado
ruido en torno a SQM y otras
empresas del rubro. 

Un reciente estudio de Cochil-
co reveló que para este año se
prevé un superávit de 117 mil to-
neladas de litio y de 191 mil tone-
ladas para 2025.

Para algunos, la disyuntiva es
una sola: que la empresa reduz-
ca sus inversiones, como lo han
hecho algunos de sus pares, o
que impulse un aumento de ca-
pital. No obstante, ajustes de
producción como el anunciado
por la firma china juegan en una
dirección contraria.

Medida anunciada por CATL considera las condiciones de mercado:

Acciones de SQM suben por baja
en la producción de firma china 

Compañía finalizó ayer la sesión bursátil en su mayor nivel de
precios en casi seis semanas, a un valor de $35.951.

AGENCIAS

Los precios del carbonato de litio en la Bolsa de futuros de Cantón los
contratos a septiembre se hundieron un 5,2%, a US$ 9.868 la tonelada.
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La inminente venta de los acti-
vos de WOM concentra la aten-
ción del mercado de las teleco-
municaciones, en medio del pro-
ceso de márketing
que la operadora
desarrolla bajo el
Capítulo 11 de pro-
tección de banca-
rrota en Estados
Unidos. Hasta el 9
de septiembre, la
firma recibió ofer-
tas no vinculantes
de interesados en adquirir los ne-
gocios de la compañía pertene-
ciente al fondo Novator Partners.

Entre los participantes que
declararon su interés destacan la
mexicana América Móvil, dueña

de Claro en Chile, y la española
Telefónica, matriz de Movistar,
quienes a inicios de septiembre
suscribieron un acuerdo no vin-
culante para explorar la presen-
tación de una eventual oferta

por WOM. 
En ese contexto,

el equipo del banco
de inversión J .P .
Morgan elaboró un
informe en que eva-
l u ó e l p o t e n c i a l
efecto de esta opera-
ción en el mercado
chileno.

Según un análisis de sensibili-
dad, la firma modeló distintas es-
timaciones por el eventual valor
de la operación, de acuerdo con el
ratio Valor de empresa en rela-
ción con el Ebitda (EV/Ebitda, en

su sigla en inglés): planteó un
rango bajo entre US$ 423 millo-
nes y US$ 847 millones, como
precio de la transacción; un nivel
medio de entre US$ 1.058 y US$
1.481 millones. Según se despren-
de del reporte, este rango sería
uno de los escenarios probables
para el banco de inversión.

Por último, el techo de valori-
zación de venta se situó en torno
a US$ 1.700 millones.

Efecto

En su análisis, J.P. Morgan es-
timó que América Móvil (em-
presa bajo su cobertura de ac-
ciones) podría desembolsar en-
tre US$ 500 millones y US$
1.200 millones por la adquisi-
ción de WOM. Ello dependerá

de si la empresa ligada al mag-
nate mexicano Carlos Slim com-
pra una participación entre un
50% o el 80% de los activos de
WOM. “Esperar íamos que
(América Móvil) adquiera la
mayoría de WOM, dado su me-
nor tamaño relativo en compa-
ración con Telefónica Chile”,
señaló el informe.

Aunque esta transacción “po-
dría desagradar a los inversores
más orientados al corto plazo que
buscan rentabilidades en efectivo
(...), nosotros consideraríamos,
en última instancia, positivo”, di-
jo el banco. Además, comentó
que América Móvil podría finan-
ciar el negocio con caja.

Sobre la repartición de los ac-
tivos, J.P. Morgan planteó que
ClaroVTR podría adquirir “una

mayor cantidad de suscriptores,
dada su menor participación,
mientras que Movistar optaría
por el espectro, ya que Cla-
roVTR está prácticamente en el
límite de espectro en todas las
bandas según lo definido por el
regulador”.

En tanto, la firma aseguró que
esta potencial adquisición de
WOM podría “allanar el camino
para la consolidación” del mer-
cado de telefonía móvil en Chile.
Sin embargo, advirtió que se po-

drían presentar desafíos en ma-
teria regulatoria. “Los regulado-
res y las autoridades antimono-
polio examinan de cerca los mo-
vimientos de consolidación del
mercado, y su análisis podría lle-
var tiempo”, dijo. Ejemplificó
que en el caso de la brasileña Oi
—donde América Móvil, Telefó-
nica y TIM se asociaron para ad-
quirir los activos de la firma—,
la operación tomó unos 14 meses
para obtener la aprobación de
las autoridades locales.

Tras analizar potencial adquisición por parte de América Móvil y Telefónica:

J.P. Morgan valoriza venta de
WOM en hasta US$ 1.700 millones

N. BIRCHMEIER

J.P. Morgan estima que Claro podría verse más favorecido al sumar más
abonados, mientras que Movistar optaría por quedarse con el espectro.
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El banco de inversión también advirtió que la operación podría enfrentar desafíos en
su aprobación por parte de los reguladores chilenos.

VENTA
WOM recibió el 9 de
septiembre algunas

ofertas no vinculantes
de posibles interesados
en adquirir sus activos.

SANTIAGO DE CHILE, JUEVES 12 DE SEPTIEMBRE DE 2024

ECONOMÍA Y NEGOCIOS

Sin acuerdo culminó la au-
diencia de conciliación en el Tri-
bunal de Defensa de la Libre
Competencia (TDLC), relacio-
nada con el requerimiento que
presentó la Fiscalía Nacional
Económica (FNE) en contra de
tres terminales portuarios de
Valparaíso y San Antonio: Ter-
minal Pacífico Sur Valparaíso
(TPS), San Anto-
nio Terminal In-
ternacional (STI) y
D P W o r l d S a n
Antonio.

La FNE señaló
en marzo pasado
que las f i rmas
ejecutaron un abuso de posi-
ción dominante, por el cobro
injustificado a importadores y
exportadores de una tarifa de
seguridad en el servicio de
transferencia de carga. En ese
contexto, la fiscalía pidió mul-
tas que totalizan cerca de US$
21,7 millones.

“El tribunal declara frustrado
el trámite de conciliación. Se
consigna que la audiencia tuvo
una duración aproximada de l0
minutos”, señaló ayer el TDLC

en el acta de dicha reunión. Con
ello, el proceso sigue su curso.

En el documento se mencio-
nó a los apoderados de las par-
tes. En el caso de TPS, asistie-
ron Cristián Lozano y Alfredo
Ossa de la Lastra; por STI, Ma-
rio Ybar; y por DP World San
Antonio, Andrea von Chris-
mar y Javier Albornoz.

En marzo, los puertos critica-
ron la multa pedida por la FNE

y sostuvieron que
ello desincentiva
las inversiones. En
la ocasión, TPS re-
cordó que las tari-
fas se cobran desde
2019 y que fueron
objeto de análisis

por parte de la fiscalía, no en-
contrando cuestionamientos.
Indicó que las tarifas fueron
aprobadas por la estatal Empre-
sa Portuaria Valparaíso.

STI afirmó en esa ocasión
que el requerimiento “supone
un cambio de opinión, pues ya
se había estudiado el caso de
TPS y descartado inconvenien-
tes. Con base en este antece-
dente, la EPSA (Empresa Por-
tuaria San Antonio) validó la
tarifa para STI”.

Audiencia realizada ayer en TDLC:

Se frustra conciliación
entre FNE y puertos
por tarifas de seguridad

La fiscalía presentó un requerimiento
en marzo, solicitando millonaria multa. 
MARCO GUTIÉRREZ V. 

SANCIÓN
Las multas solicitadas
por la FNE suman unos

US$ 21,7 millones. 
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