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Ministro de Hacienda anticipé la trayectoria del impulso fiscal:

Expertos apoyan el ajuste de Marcel en 2024 y
urgen contener el gasto del proximo afio electoral

Se estima que pese a las holguras que se podrian generar por el proyecto antievasion y el

mayor precio del cobre, el alza del Presupuesto en 2025 no deberia superar el 2,5%.

J.P. PALACIOS

Al'menos tres definiciones cla-
ve sobre la trayectoria que tendrd
la politica fiscal entregé el minis-
tro de Hacienda. En una entrevis-
ta publicada ayer en “El Mercu-
rio” al culminar su participacién
en el Chile Day en Londres, el jefe
de las finanzas pblicas abordé la
necesidad de revisar el Presu-
puesto de este afio y anuncié la
posibilidad de un nuevo ajuste
en el gasto estatal.

También adelanté que el Pre-
supuesto del préximo afio po-
dria crecer sobre la proyeccién
de PIB tendencial no minero,
que calcularon en 2,2% los ex-
pertos consultados por el Minis-
terio de Hacienda, y que parte de
los focos del erario estardn en
dreas como salud y vivienda.

“Del lado de los ingresos hay
un componente que todavia
hay que asegurar, que es el que
estd contenido en el proyecto
de cumplimiento tributario.
Eso va aincidir sobre los ingre-
sos de 2024. Las necesidades de
ajuste van a ser menores, no
van a desaparecer, y probable-
mente vamos a tener algin
ajuste adicional del gasto por-
que el Gobierno tiene el com-
promiso de cumplir las metas
fiscales”, dijo Marcel sobre la
trayectoria de este afio.

El nuevo ajuste a las finanzas
publicas, que se suma al recorte
que hubo en 2022 para estabili-
zar las cuentas fiscales tras la
pandemia y al que se aplicé en
2023 para cumplir las metas de
déficit, fue apoyado por los es-
pecialistas. Sin embargo, hay
una demanda de los expertos: el
préximo afo estard marcado por
las elecciones presidenciales y
parlamentarias —periodo en el
que habitualmente las presiones
politicas para subir el gasto cre-
cen—, por lo que piden una ma-
yor contencién en la variacién
del erario.

JONATHAN MANCILLA

Antes de que termine septiembre, el Gobierno debe presentar su proyecto de Ley de Presupuestos del préximo afio.

El llamado
clave del CFA

Antes de que Hacienda anun-
ciara el nuevo ajuste, hace unos
dias el Consejo Fiscal Auténomo
(CFA) advirtié que, debido a la
nueva proyeccién oficial de un dé-
ficit de 2,2% del PIB para el cierre
de este afo, existen riesgos de que
el Ejecutivo incumpla su meta fis-
cal si es que no se logran sus pro-
yecciones de ingresos fiscales, o
bien si no se reduce mads el gasto.

También planted que en las pré-
ximas leyes de Presupuestos el de-
sembolso no crezca a tasas mayo-
res a alrededor de 1,6%, en prome-
dio, entre 2025 y 2028.

Mayor contencién

Sobre el ajuste de este afio, la
economista sénior de LyD Ma-
carena Garcfa afirmé que “dada
la seria estrechez fiscal, hay que
aumentar la focalizacién del gas-
to corriente y mantener el com-
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promiso en gasto de capital”.
En tanto, Jorge Hermann, di-
rector de Hermann Consultores,
apunta a una mayor contencién
en 2024: “Dado que la recauda-
cién fiscal ha sido mds baja de la
estimada en la Ley de Presu-
Ppuestos, es necesario realizar un
segundo ajuste del gasto de ma-
yor magnitud que el acontecido

en una primera instancia unos
meses atrds, para cumplir con el
déficit fiscal del 1,9%”.
Respecto de 2025, Macarena
Garcia advierte que pese a las
mayores holguras que se po-
drian generar con el proyecto an-
tievasion y el mayor precio del
cobre, hay que hacer mayores es-
fuerzos fiscales para recuperar el

“ Aun cuando se cumple la regla

dual con un gasto mayor, es

recomendable un crecimiento del gasto
mucho mds austero”.

MACARENA GARCIA
ECONOMISTALYD

“ No existe mayor espacio para
incrementos de gasto publico en los
proximos arios. Es clave sostener esa vision
de forma de no arriesgar el objetivo”.

SERGIO LEHMANN
ECONOMISTA JEFE BCI

“ Considerando que el déficit fiscal
tiene una trayectoria para llegar a un
equilibrio afines del actual mandato, el
gasto es bastante dificil que pueda crecer
mucho mds alld del 2,5%”.

PATRICIO ROJAS
ECONOMISTA
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nivel ahorros. “Aun cuando se
cumple la regla dual con un gas-
to mayor, es recomendable un
crecimiento del gasto mucho
mds austero, ya que el mismo
FMI recomendd incrementar los
recursos del FEES (Fondo de Es-

tabilizacién Econémica y Social)
desde el actual 1,3% a niveles en-
tre 5y 7% del PIB”, agregd.

Coincide con la idea de evitar
una mayor expansién del gasto
en 2025 el economista jefe de
BCI, Sergio Lehmann: “No exis-
te mayor espacio para incremen-
tos de gasto puiblico”.

En la misma linea, Patricio Ro-
jas, socio de Rojas y Asociados, es-
tima que debido a que “la econo-
mia vaa crecer entre un 2%y 2,5%
(en 2025) y en base a ese pardme-
tro, y considerando que el déficit
fiscal tiene una trayectoria para lle-
gar a un equilibrio a fines del ac-
tual mandato, el gasto es bastante
dificil que pueda crecer mucho
mds alld del 2,5%" el préximo afio.

En cambio, Juan Ortiz, econo-
mista sénior del Ocec de la UDP,
ve un mayor impulso en el gasto
en 2025: “Esperamos, dado los
pardmetros estructurales, una
expansion del gasto total sobre
el 3% real, frente al nivel de gas-
to proyectado para el 2024”.




