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En Valdivia dieron a conocer el
Informe de Politica Monetaria

EN FACEA UACH.
Consejero del
Banco
Central,
Claudio Soto,
reviso
principales
resultados y
proyecciones.

Maria Alejandra Pino C.

marigalejandra pino@austrahualdivia ol

n Valdivia, el Banco
Central dio a conocer
ayer el Informe de Po-
litica Monetaria
(IPoM) septiembre 2024. Y uno
de los resultados es que la eco-
nomia chilena presentd una de-
saceleracién en el segundo tri-
mestre masaltade lo estimado.
Asi lo senald el consejero
del Banco Central, Claudio So-
to, quien entrego los principa-
les resultados de este Informe
en lasala Deloitte de la Facultad
de Ciencias Econdmicas y Ad-
ministrativas (FACEA) de la Uni-
versidad Austral de Chile.
Ensuintervencion, expuso

El aumento de los precios en
general {inflacion) sera menor
a partir del 2° semestre de

2025 cuando se acerque a 3%,
meta que alcanzara en 2026.

La inflacion ha subido i
por el alza de los precios de la
energia y los alimentos.

El Banco Central seguira reduciendo la
tasa de interés, ayudando al impulso de
la economia.

TASA DE
INTERES

PRENSA BANCO CENTRAL

La economia chilena ha seguido creciendo durante
este afio, aunque a un ritmo mas
el segundo trimestre.
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ECONOMIA

CON ESTAS IMAGENES EL BANCO CENTRAL EXPLICO A TRAVES DE SUS REDES SOCIALES LOS RESULTADDS DEL IPOM SOBRE ALZA DE PRECIOS, TASAS DE INTERES Y CRECIMIENTO ECONOMICO

que en el primer trimestre de
este ano la actividad “sorpren-
dio al alza™, la cual estuvo aso-
ciada en parte a elementos
transitorios, que fueron rever-
tidos en el siguiente trimestre.

Enel detalle, explico queel
consumo privado se contrajo.
Y “servicios” fue el tipo de con-

SUMo que presento una mayor
desaceleracion.

Por otra parte, indico que
la inversion si tuvo un creci-
miento en el segundo trimes-
tre, “lo que ocurrio luego de
varios trimestres en que ésta
ha estado contrayéndose”.
Sin embargo, el analisis por

sectores dio cuenta de que es-
te repunte responde en gran
medida a la mineria, la cual
ha presentado mayor dina-
mismo.

En tanto, destac que las
tasas de mercado han dismi-
nuido, en linea con la Tasa
de Politica Monetaria, “en la

medida en que nosotros he-
mos recortado las tasas eso
se ha ido transmitiendo alas
tasas de mercado, entonces
estamos viendo caidas en las
tasas de los créditos de con-
sumo y en las tasas de los
créditos comerciales”, expli-
co el consejero.

“:Qué es lo que implica
eso? Dealguna manera, la poli-
tica monetaria esta ayudando
areactivar el crédito”, comple-
mento.

Pero el crédito bancario si-
gue bajo. Un factor -indicé- es
que ha aumentado la mora en
el pago lo que es percibido por
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4 ,4 por ciento

fue el incremento del PIB que registrd la region de Los Rias,
en linea con el resultado del resto de bienes, seguin datos del

Banco Central.

3 por ciento

es |a meta de inflacidn que se estima alcanzar al 2026. De
acuerdo con el IPoM septiembre 2024, en el segundo trimes-
trellego al 3,5 por ciento (subyacente).

430 aniversario

celebré el 7 de septiembre la Facultad de Ciencias Econdmicas
y Administrativas de la UACh y en ese marco se realizo ayer la
presentacion del IPoM en sus dependencias.

(viene de la pagina anterior)

los bancos como un riesgo ein-
cide en la capacidad de otorgar
créditos.

Ademads, senald que en la
dindmica del consumo hay algu-
nos indicadores del mercado la-
boral que tener en cuentay que
podrian incidir en ésta, ya que
muestran cierta debilidad: coti-
zantes en el sistema de pensio-
neseindice de avisos laborales.

INFLACION

De acuerdo con el IPoM, la in-
flacion se ha acelerado, empu-
jada por itemes volatiles. Y una
de lasrazones que lo explicaes
el alza de las tarifas eléctricas,
“queadvertimosenel [PoM pa-
sado”, preciso el consejero del
Banco Central. Otro motivose
asocia al incremento en el pre-
cio de algunos alimentos. Asi,
la inflacion total llego al 4,4 por
cientoanual en julio.

Sin embargo, al excluir este
factor volatil, la inflacién (sub-
yacente) nose presenta de ma-
nera anomala y se mantiene
cercadel 3,5 por ciento anual.
Segiin las estimaciones del
Banco Central, lainflacion sera
menor desde el segundo se-
mestre de 2025 cuando se acer-
que al 3 por ciento, meta que
alcanzara en 2026, Esto signifi-
caque los precios a nivel gene-
ral aumentardn, peroa unme-
Nor ritmo.

Al respecto, preciso que:
“Lo importante es que las ex-
pectativas estén ancladas en el
3 por ciento. En el corto plazo
se pueden producir desviacio-
nes, de hecho, los agentes de
mercado entienden que la in-
flacion va a subir por elalza de
las tarifas eléctricas en el corto
plazo, de aquia un afio mas va-
mos a ver mas inflacion, pero
es un fenémeno puntual, por
un tema muy especifico; loim-
portante es que a dos afios, la
inflacion esperada se manten-
gaenel3 por ciento”.

PROYECCIONES
Respecto de las proyecciones, el
[PoM estima que el crecimiento
del PIB se reduce en su parte al-
tayse ubica entreel 2,25y 2,7
por ciento. En tanto, para 2025
y 2026 se mantiene en unrango
entre 1,5y 2,5 por ciento.

En tanto, “las revisiones
mds importantes estan en la
demanda, una revision a laba-
jaenelconsumo y una revision
a la baja por el lado de la inver-
sion, eso va a significar que la
economia tendra algo mas de
holgura”, explicé, lo cual con-

EN LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y ADMINISTRATIVAS DE LA UACH SE LLEVO A CABQ LA PRESENTACION DEL IPOM SEPTIEMBRE 2024,

Estamos desarrollan-
do un plan estratégico
donde si hemos pues-
to un foco en acercar-
nosalas regiones. Y
hemos llevado ade-
lante este lineamiento
estratégicoa partir de
las estadisticas...”
Claudio Soto
Consejero del Banco Central
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Es crucial para Los
Rios y para todas las
regiones, porque
ayudaa los gobiernos
subnacionales, em-
presas y ciudadanos,
atomar decisiones
informadas...”

Egon Montecinos

Decano FACEA

tribuira a moderar presiones
sobre los precios.

LOS RiOS

Sibien el Banco Centralnorea-
liza analisis regionales, ya que
no es parte de su mandato,
Claudio Soto sefalo que “esta-
mos desarrollando un plan es-
tratégico donde si hemos pues-
to un foco en acercarnos a las
regiones. Y hemos llevado ade-
lante este lineamiento estraté-

gico a partir de las estadisti-
cas”, dijo, haciendo énfasis en
que el organismo es un reposi-
torio de estadisticas que ponea
disposicion del piiblico.

En ese contexto, entrego al-
gunas cifras vinculadas a Los
Rios. Entre ellas, asociadas ala
composicién sectorial del PIB
2023, donde destaco los servi-
cios personales (19 par ciento),
laactividad industrial (18,5 por
ciento), servicios de vivienda
(11,4 por ciento) y agrosilvicola
(9,7 por ciento).

Ensuanalisis del PIB regio-
nal, comentd que cuando se
observa su evolucién “en tér-
minos del ciclo economico, del
crecimiento, esta muy correla-
cionado con el PIB nacional”.

De acuerdo con los datos
del Banco Central, el PIB regio-
nal del primer trimestre de
2024 tuvo un incremento de
4,4 por ciento, en linea con el
resultado del resto de bienes.
Esto se explico por un aumen-
tode laactividad agropecuario-
silvicola y lageneracion eléctri-
ca. Asimismo, contribuyé el
crecimientode la industria ma-
nufacturera, asociado a la ela-
boracion de alimentos. En tan-
to, la caida de 0,6 por ciento
del consumo de los hogares en
laregion fue el reflejo del gasto
en bienes durables y no dura-
bles, debidoa lamenor deman-
da de vehiculos y por la dismi-
nucién en el gasto en alimentos
y bebidas, respectivamente.

Sobre los desafios sectoria-
les de laregion, Claudio Soto di-
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CONSEJERO CLAUDIO SOTO ENTREGO DATOS NACIONALES Y REGIONALES.

jo que uno es el turismo, en
donde se evidencia una ten-
dencia ala baja, enbase ala En-
cuesta Mensual de Alojamiento
Turistico.

ESCENARIO GLOBAL

¢Qué esta pasando en el mun-
do? El consejero Claudio Soto
sefald que a nivel global se ob-
servan signos de desacelera-
cion, “la economia estd per-
diendo dinamismo”.

“Los bancos centrales (tras
la pandemia) iniciaron una po-
litica de ajuste monetario mas
0 menos intensa, subiendo las
tasas de interés, eso ocurrio en
todos los paises, y tuvo como
resultado una cierta desacele-
racion dela actividad”, explico.

En el caso de Estado Uni-
dos -detallé- ha mostrado en
este ciclo “bastante resilien-
cia” y una economia “mas ro-
busta de lo que se pensaba en
sumomento”.

Mientras que China-en don-
de no hubo un incremento tan

elevado de la inflacion- “tiene
un procesode ajuste mas estruc-
tural desde hace mucho tiem-
po”. El crecimiento ha venido a
la baja, ysibien en el primer tri-
mestre sorprendidcon un “cre-
cimiento mas fuerte”, en el se-
gundo trimestre cayd. Por lo
tanto -expuso- “hay bastante
preocupacion por loque pueda
pasar conesta economia”. JCud-
les son las razones? Una de ellas
esque motores desu crecimien-
to han decaido, por ejemplo, el
desarrolloinmebiliario.

Respecto de las consecuen-
cias de este escenario global,
explico que el precio de las ma-
terias primas cae, a pesar de las
condiciones financieras mas es-
trechas.

Esto, para Chile tiene inci-
dencia por ejemplo en el precio
del cobre, “llegba casi cincodo-
lares a comienzo de afio, hoy
diaestamos con un cobre acua-
trodolares lalibra, osea, haha-
bidouna caida bastante sustan-
tiva. Eso incide en el valor de

nuestras exportaciones y puede
tener unimpacto, en lamedida
que esto sea persistente, en la
dinamica de inversion”.

También, los efectos se ob-
servan en el petroleoy eltrigo,
que son materias primas que
Chile importa y “que inciden
directamente en la dinamica
inflacionaria; el trigo, por ejem-
plo, es parte de la cadena pro-
ductiva de una serie de trata-
mientos alimenticios, y el pe-
tréleo es fundamental para el
transporte y laenergia”.

En tanto, senalo que la in-
flacion en las principales eco-
nomias desciende, pero a un
ritmo lento.

DESDE 2001

El IPoM es elaborado desde
200L1. Y es presentado cuatro
veces al ano, en septiembre en
la sala del Senado.

Este informe es una de las
herramientas del Banco Central
-Organismoautonomo- para co-
municarse con lasociedad.

A través de éste, “damos
cuenta de lo que est pasando
en la economia, hacemos pro-
yeccionesy en base a eso defini-
mos la estrategia de politicamo-
netaria que pensamos que es la
adecuada”, explic el consejero,

“Tratamos de hacerlo de la
marnera mas transparente, y no
sdlo hacer el informe sino que,
ademads, presentarlo”, subrayd.

En este contexto, ayer fue
dado a conocer en la FACEA,
oportunidad en donde estuvie-
ron presentes el decano Egon
Montecinos; el delegado presi-
dencial, Jorge Alvial; académi-
cosdelaFacultad y estudiantes.

Alli, el decano Montecinos
comento que la presentacion
del IPoM en FACEA se enmarco
en el reciente aniversario de la
Facultad, la cual conmemord el
7 de septiembre 43 anos.

“El Banco Central siempre
ha estado con nosotros y es una
senal de respaldo a universida-
des regionales que esté aqui
dando a conocer estaimportan-
te informacion. Su apoyo ha si-
do fundamental para la forma-
cion de nuestros estudiantes y
para fortalecer el vinculo con
nuestro profesores, siendo una
institucion muy valiosa en este
procesa”, senald v destaco que
este informe “es crucial para
Los Rios y para todas las regio-
nes, porque ayuda a los gobier-
nos subnacionales, empresas y
ciudadanos, a tomar decisiones
informadasen materia de inver-
si6n, consumo, empleo”. 3




