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ECONOMIA

LINA CASTANEDA

Los precios al consumidor su-
bieron un 0,3% en agosto, algo
por encima de las expectativas
del mercado, lo que llevélainfla-
cién de los dltimos 12 meses a su
mayor registro del afio y provo-
card una escalada de la Unidad
de Fomento hasta casi $38.000
en los préximos 30 dias.

El IPC del octavo mes estuvo
impulsado por los incrementos
de precios en alimentos y bebi-
das no alcohdlicas y en vivienda
y servicios. Entre las alzas desta-
can las variaciones de hortalizas,
legumbres y tubérculos y car-
nes, asi como del gas licuado y
los arriendos, detallé el Instituto
Nacional de Estadisticas.

En el indice oficial que va em-
palmando la nueva canasta de
IPC, la inflacién acumulada en
los primeros ocho meses del afio
alcanza a un 3,4% y en 12 meses
sube aun 4,7% desde 4,6% en ju-
lio. En la serie referencial que in-
corpora totalmente el cambio de
la canasta y que es utilizada co-
mo referencia para la politica
monetaria, la variacién anual pa-
s6 desde 4,4% enjulio a un 4,6%.

El aumento de la inflacién
anual de 4,6% a 4,7% contintda
alejandose del minimo de 3,7%
alcanzado en marzo y ahora, por
el contrario, se ubica en su ma-
yor nivel del afio, destaca San-
tander en un informe.

Salto de la UF

Con la dltima variacién del
IPC, el valor de la Unidad de Fo-
mento (UF) que se reajusta por la
inflacién pasada subird 113,49,
paraalcanzar los $37.944,50 al 9
de octubre, reflejando el efecto
que la mayor inflacién sigue te-
niendo en el presupuesto de los
hogares a través del valor de los
dividendos hipotecarios y otros
contratos y precios que se rea-
justan con la UF (ver infografia).

ELIPC sin voldtiles subi6 0,1%
en el mes y 3,7% anual, versus
0,5%y 3,4% enjulio, respectiva-
mente. Destacan la baja mensual
en los bienes ligada a la aprecia-
cién del tipo de cambio, y un le-
ve aumento en los servicios, des-
pués de seis meses de desacele-
racién, apunta el informe de
Banco Santander.

Por su parte, el economista je-
fe de Coopeuch, Felipe Ramirez,
hace ver que el alza mensual del
IPC de servicios fue de 0,3%, por
sobre los niveles histdricos para
ese mes, y alerta de que ello po-
driaestar ligado alareciente alza
de los salarios reajustados por el
IPC, asi como el incremento del
salario minimo.

ANOTA ALZA DE 0,3% EN AGOSTO, CIFRA LEVEMENTE SUPERIOR A LO ESPERADO:

Inflacion en 12 meses alcanza

,7%, su mayor registro del afio,

y la UF bordeard los $38.000

El TPC de los servicios tuvo un aumento histdrico para ese mes, lo que analistas estiman podria

estar ligado al reciente reajuste de salarios ajustados por inflacién y por el salario minimo.
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Fuente INE, Banco Central

“La evidencia empirica para
Chile muestra que un shock de
salarios tiene impacto significa-
tivo en el IPC de servicios a los
tres meses, por lo que podriamos
ver nuevas alzas importantes en
esta tltima variable en los proxi-
mos meses”, anticipa Ramirez.

Coopeuch pronostica un alza
mensual del IPC entre 0,3% y
0,4% en septiembre y una infla-
cién que cerraria en 4,8% anual
en diciembre.

Proyeccion
del Banco Central

De acuerdo con cdlculos de
Scotiabank Chile, para que se

(*) Educacién: 0,0 (Var.% m/m), 0,000 (Incidencia p.p).

cumpla el escenario base que
presentd esta semana el Banco
Central, con una inflacién a di-
ciembre de 4,5%, se requiere
que el IPC de septiembre no su-
pere el 0,3%. Considera que ello
es alcanzable y estd en sus pro-
yecciones, luego de la caida
anunciada para el precio de las
gasolinas —que restarfa una dé-
cima de inflacién en el mes— y
de bajas en el precio de combus-
tibles derivados del petrdleo y
en el gas natural.

Con todo, Scotiabank sefiala
que se mantiene presente el ries-
gode efectos indirectos de las ul-
timas alzas de tarifas eléctricas y
estima que “eso podria presio-

nar los registros de inflacién de
los préximos meses”.

Tras los ultimos registros
anualizados, “parece estar en ca-
mino para superar las proyeccio-
nes mds recientes del Banco Cen-
tral, que asume que cerrard el afio
en 4,5%", plantea Priscila Roble-
do, economista jefe de Fintual.

En cambio, Santander estima
que la inflacién continuard con
el proceso de convergencia, a pe-
sar de algunas alzas transitorias
derivadas del shock de tarifas
eléctricas. Visién que funda-
menta en la respuesta de la poli-
tica monetaria (anticipando re-
cortes de tasas), en la debilidad
de la demanda agregada y me-

nores presiones de precios inter-
nacionales. “La inflacién cerra-
ria el afio en torno a 4,5%. Du-
rante la primera mitad de 2025,
los registros debiesen mantener-
se en torno a ese nivel, para lue-
go tener un rdpido ajuste hacia el
final del afio”, vaticina.
Robledo observa que habrd
que ver cémo le va a la inflacién
con el ajuste de tarifas eléctricas
de octubre, que para los consu-
midores oscilard entre un 12% y
un 22%. Asume que el Banco
Central buscard llevar la tasa de
interés de politica monetaria
(TPM) a 5% en diciembre y a
4,25% a mediados de 2025 y ad-
vierte que eso dependerd de que

[PC DEL ADULTO
MAYOR vulnerable
sube 0,5%

En agosto, el Indice de Precios al
Consumidor del Adulto Mayor
Vulnerable (IPC-AMV) registr6
una variacién mensual de 0,5%,
superando la inflacion anotada por
el IPC general (0,3%), segtin la
medicién elaborada por Clapes UC.
Las categorias que mas contribu-
yeron a la inflacién mensual de los
adultos mayores y los adultos
mayores vulnerables fueron "Ali-
mentos y bebidas no alcohélicas”, y
“Vivienda y servicios basicos”.

La mayor inflacién para los adultos
mayores vulnerables se explica
porque estos gastan una propor-
cion considerablemente mayor en
productos de primera necesidad,
como los que incluyen estas cate-
gorias, precisd la entidad.

“Con la proyeccion de futuros
incrementos en el precio del sumi-
nistro eléctrico, y posibles incre-
mentos en el precio de los alimen-
tos producto de factores estacio-
nales, es probable que la inflacién
siga afectando de manera mas
significativa a los adultos mayores
mas vulnerables, en comparacion
con la poblacién general”, prevé
Clapes UC.

los shocks de costos no se propa-
guen mucho mds alld del impac-
to inicial.

Preliminarmente, para sep-
tiembre, Coopeuch apunta a un
IPC de entre 0,3% y 0,4%.

Jorge Hermann, director de
Hermann Consultores, prevé un
alza del IPC de 0,5% en septiem-
bre, en que “destaca una inciden-
cianegativa de -0,1% de los com-
bustibles y una incidencia de los
alimentos positiva de 0,2% por
efecto Fiestas Patrias. También,
el alza de las remuneraciones a
julio en un 8,1% anual, por alza
de salario minimo y rebaja de jor-
nada laboral, le pone presiéna la
inflacién hacia adelante”.



