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de datos de inflación, bancos cen- 
trales y el cruce entre Trump y Harris, 
el mercado haría bien en poner la 
mirada en China. 

Entre el lunes y martes, Beijing 
reportará cifras de inflación y ba- 
lanza comercial. Las últimas serán 
revisadas con atención, tras un 
cuestionamiento alas cifras de China. 
Brian Setser, economista senior del 
Consejo de Relaciones Exteriores, 
detectó inconsistencias entre los 
datos comerciales y la balanza de 
pagos de China. Según Setser, el 
superávit comercial de China se 
acercaenrealidad alos US$700.000 
millones versus los US$ 253.000 
millones reportados el año pasado. 

Varios países están acusando a 
China de subsidiar suproducción para 
“inundar” mercados externos con 
sus exportaciones, ante la debilidad 
de su demanda interna. 

Hacia elfinal de la semana, Beijing 
reportará además cifras de produc- 
ción industrial, ventas minoristas 
y el índice de precio de viviendas. 

La producción industrial lleva tres 
meses consecutivas a la baja, las 
ventas minoristas han decepcionado 
recurrentemente y en julio marca- 
ron su menor expansión en un año; 
mientras el precio de la vivienda ha 
profundizado mes a mes una con- 
tracción que comenzó hace dosaños. 

Goldman Sachs espera una mayor 
desaceleración dela economía china 
en el tercer trimestre; y JPMorgan 
retiró su recomendación a favor de 
acciones chinas, anticipando que 
sufrirán por un recrudecimiento 
del conflicto comercial con EEUU. 

Analistas buscarán pistas en las 
cifras de ventas minoristas y crédito 
bancario silas medidas implementa- 
das durante enjulio estánaportando 
algo a un repunte. Pero el problema 
de China no es la falta de liquidez, 
sino la desconfianza generada las 
políticas Cero-Covid, el desplome del 
sectorinmobiliario y elalto desempleo 
juvenil. La respuesta de China pasa 
porrecuperarlafe de los hogares en 
el régimen y sus planes.   

VALE SEGUIR DE CERCA... 

+ Más de Chile 
El Banco Central publicará las cifras de balanza comercial a agosto el lunes 9, y la Encuesta de Ex- 
pectativas Económicas el martes 10. El mercado local también estará atento a las declaraciones 
que lleguen desde Londres, donde lunes y martes el ministro de Hacienda, la presidenta del Banco 
Central y los reguladores de Valores y Pensiones participarán en el Chile Day. 

+ Inflación en la región 
No sólo EEUU reportará datos de inflación: México (lunes), Brasil (martes) y Argentina (miércoles) 
están en agenda. México sorprendió con un repunte de la inflación en julio, que contribuyó al 
deterioro de las expectativas. La atención en México se dividirá entre los datos económicos y las 
sesiones del Congreso. Tras la reforma judicial, hay expectativas sobre las próximas reformas a 
tramitar. 

+ Cifras para Milei 
La inflación destaca en la agenda de Argentina y de la Casa Rosada. El Gobierno trasandino espera 
una variación mensual del índice de precios de 3,8%, su menor alza desde diciembre 2021. Sin 
embargo, la preocupación en el mercado no está ahora en la inflación, sino en el proceso de repa- 
triación de capitales, las reservas y el levantamiento de las restricciones cambiarias. 

+ Decisión en Perú 
El Banco Central de Reserva del Perú anuncia su decisión de política monetaria tras el cierre de 
la sesión del jueves 12. Analistas esperan que el emisor peruano mantenga la tasa en 5,50%. En 
su lugar, lo que concentra la atención del mercado es la decisión del Gobierno en torno a la refor- 
ma previsional. El Ejecutivo peruano debe decidir si promulga o veta la reforma aprobada por el 
Congreso y que establece, entre otros puntos, una pensión mínima para los afiliados a las AFP. 
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