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Mercados agitados:

las 3 acciones mas baratas

En medio del tira y afloja que vive

la renta variable a nivel mundial, un
puiiado de valores en la bolsa chilena
ofrece descuentos de hasta el 48%.

POR FRANCISCO NOGUERA

a renta variable chilena no ha
L podido escapar del complejo

escenario que enfrentan los
mercados mundiales. Sin embargo,
la ultima baja de tasas de interés del
Banco Centraly la positiva entrega de
resultados de las companias locales
parecen configurar un buen escenario
para las inversiones.

El IPSA atin se ubica un 6,6% por
debajo de su maximo histarico,
mientras cotiza con un descuento
del 7,2%, segun sus medias de los
ultimos 5 anos de precio/valor libro
[P/B, por sus siglas en inglés)

Los analistas advierten que, mas
alla de exponer los portafolios a un
ETF que siga el desempenio de la bolsa
local, puede ser mas conveniente
ser selectivo.

Segun Bloomberg, las tres ac-
ciones del IPSA mas descontadas,
son CCU, SQM y Enel Américas. En
conversacion con Sefal DF, cuatro
departamentos de estudio detallan
las claves antes de invertir.

SQM: el gran lastre

Con un rendimiento negativo de
mas del 35% duranteloque vadelario,
la compania con mayor ponderacion
del S&P IPSAha obligado aretroceder

al principal indice del pais.

Los resultados del segundo tri-
mestre tampoco ayudaron, luego de
que sus ganancias cayeran un 63%
y el Ebitda se redujera a la mitad.
La principal razon es que su mayor
linea de negocio, el litio, se ha visto
afectada porunareduccioninteranual
del 63% en el precio del commodity.

Hoy, los ratios de valoracion po-
sicionan a SQM como una de las
empresas mas baratas, nosolodela
bolsa chilena, sinotambién frente ala
industria del litioy contra su historia.

Mientras anota un descuento del
47,8%, los analistas compilados por
Bloomberg estiman que la accion
tiene un potencial de crecimiento
del 59,6%. En detalle, el 70%deellos
apuesta por “comprar” o “sobrepon-
derar” y el restante por “mantener”.

“Vemos que SQM es una de las
acciones mejor posicionadas frente
aunamejora en las expectativas del
precio del litio. Esta tan barata que
deberia ser la mas sensible y la que
mas crezca envalorizacién”, apuntd
el analista de la Corredora de Bolsa
Bci, José Ignacio Pérez.

La clave para su despegue bursatil
depende delpreciodellitio.Y esenesa
linea que losanalistas que apuestan
por laaccidn proyectan que el precio
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del commodity ya tocé minimos.

"En este entorno de bajos precios
dellitio, es posible veralgunos recortes
en la ofertaglobal”, senalaron desde
Credicorp Capital, advirtiendo que “el
escenario de precios a corto plazo
sigue siendo desafiante”.

Desde Bci Corredora de Bolsa
son mas optimistas: “Prevemos
una recuperacion en el precio in-
ternacional del litio".
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Cccu

Adossemanas delas Fiestas Patrias,
elaumento del consumo de bebidas
no sera suficiente para revertir los
vientos en contra que enfrenta CCU.

Mientras su principal competidor,
Coca-Cola Andina, se ha disparado
mas de un 44% en la bolsa en los
ultimos 12 meses, CCU ha caido un
13%, y hoy registra un descuento
del 12,9%.
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“Los resultados de CCU en el se-
gundo trimestre se situaron por
debajo de nuestras expectativas”,
apunto Credicorp, luego de que la
firmareportara pérdidas por $ 15.888
millones.

La principal problematica, al igual
que sus competidores, es la caida en
larentabilidad, ya que ha enfrentado
un alza de costos superior al 66%
entre 2019y 2024.

“Podria subir mas los precios, pero
todavia no al nivel que quieren, debido
aladuracompetenciaen laindustria”,
indico el analista de Bci Corredora de
Bolsa, José Cruz Guzman.

Desde Security tienen una vision
positiva: “Concentramos la expo-
sicion nicamente por medio de
este papel, donde vemos mayores
espacios de valorizacién frente a
sus comparables”.

De los analistas de Bloomberg,
dos recomiendan “vender” y cuatro
“comprar” o “sobreponderar”. El
potencial de retorno de la accién
es del 11%.

Enel

Los precios de las acciones de
Enel han caido casi un 2% en la
ultima semana, mientras anota un
descuento del 33%.

Para los analistas de Bloomberg,
el potencial de crecimiento es del
19,6%. A pesar de que ninguno re-
comienda “vender”, los expertos
estan divididos. Lamitad recomienda
“mantener”y la otramitad “comprar”
o “sobreponderar” 5]

Trump y Harris tendran

su primer debate

B Los candidatos se enfrentaran en |
su primer debate a dos meses de
las elecciones en EEUU, donde
las encuestas no muestran un
claro ganador. El debate podra ser
crucial para ambos. Un triunfo
de Harris podria favorecer a
las acciones del sector Salud,

un sello distintivo de los

demdcratas. Por otro lado, las
politicas republicanas han sido
tradicionalmente promercado,
favoreciendo la desregulacion y

Inflacion en EEUU

La moderacian que ha mostrado

le economia e inflacion en EEUU il
ha permitido que el mercado
anticipe el inicio del ciclo de bajas
de tasas en la primera economia
del mundo. De mantenerse el
descensa de la inflacian, el
mercado ajustara sus expectativas
respecto a la magnitud de los
recortes de tasa en el futuro.
Recomendamos tanto acciones
como bonos corporativos de EEUU
dado que la historia indica que
suelen tener un gran desempeno

Apple nuevos productos
con foco en la IA

Apple llevara a cabo su Keynote en
la que la empresa dara a conocer el
iPhone 16, el proximo Apple Watch
y [(muy probablemente] algunos
AirPods. Pero como la mayoria

de los eventos tecnoldgicos en
estos dias, es probable que gran
parte de la presentacion gire en
torno a la inteligencia artificial.
Recomendamos exponerse a
acciones con sesgo Quality, que se
caracterizan por una generacion de
caja sostenible, margenes por sobre

reduccion en la carga tributaria
corporativa. Dentro de los
sectores que podrian verse
mas favorecidos son Energia y
Defensa.

durante los 12 meses siguientes al
primer recorte de tasas siempre y
cuando no se produzca una fuerte
contraccion econdmica, la cual
vemos paco probable.

sus competidores y un Retorno sobre
la inversian (ROIC) por sobre sus
competidores. Los ETF de Quality
tienen dentro de sus principales
posiciones a Apple y Nvidia.

_ INFORMACION PROPORCIONADA POR SAMUEL LEV'Y, VICEPRESIDENTE DE ASESORIA DE INVERSIONES DE CREDICORP CAPITAL

Los depdsitos a plazo
pierden su atractivo

M En la ultima fase del ciclo de
recortes de tasas del Banco
Central de Chile, la rentabilidad
de los depdsitos a plazo ha caido
practicamente a la mitad de lo que
ofrecia en sus niveles maximos
del afio pasado. Por otro lado, la
Renta Fija se beneficia de las bajas
de tasas y hemaos visto un impulso
adicional en los Gltimos meses ante
las expectativas de que la Reserva
Federal de EEUU comenzaria con
el ciclo de recortes en septiembre.
Recomendamos seguir migrando
de los depdsitos a plazo a fondos
de Renta Fija Local, que todavia
muestran tasas por sobre el
promedio de los dltimos 5 y 10 anos.



