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un resumen de la
pauta econdmica
semanal

IPoM, bolsas en rojo y Quebrada

Blanca en titulares de la semana

El desplome bursatil se da tras una semana cargada
de datos econdmicos en Chile y EEUU. También
fueron dias de anuncios sobre adquisiciones.

POR FRANCISCO NOGUERA

macroeconomicos. Iniciamos el

lunes con datos de crecimiento so6-
lidoen el indice Mensual de Actividad
Econodmica (Imacec) parajulio conun
alzade 4,2 % en comparacion conel
mismo mes del afio anterior. El dato
estuvo por encima de los calculos
del mercado y superd las cifras de
junio, resultado que el Banco Central
explico por "el crecimiento de todos
sus componentes, destacando por
su contribucion los servicios y la
industria".

Tras la noticia, el ministro de Ha-
cienda, Mario Marcel, aprovecho de
destacar que los datos "reafirman”
que la economia chilenavaen buen
camino para alcanzar un crecimiento
de 2,6 %. Apesardelimpulso mensual,
Marcel descarto un cambio en las
proyecciones del PIB para este ano.

Sin embargo, quien si hizo co-
rrecciones en las estimaciones de
crecimiento fue el Banco Central, y
alabaja. El dia miércoles, el instituto
emisor publicé el Informe de Politica
Monetaria (IPoM), donde se despidid
de una expansién de 3% para este
ano, fijando una nueva proyeccion
entre 2,25% y 2,75%. El Imacec de
julio no fue suficiente para corregir
la caida de la actividad durante el
segundo trimestre. ElBanco Central
apuntd a una "pérdida de impulso”
con una baja "mayor a la prevista".

En cuanto a la inflacion, el IPoM
indico que tendra un descenso
mas rapido de lo previsto, dadas las
menores presiones inflacionarias
provenientes del comportamiento
de la demanda interna. Ademas,
estimo que su convergencia a la
meta del 3% ocurrira en los primeros
meses de 2026.

Los anuncios del Banco Central
se conocieron un dia después de
que decidiera, de manera unanime,
reducir la Tasa de Politica Monetaria
en 25 puntos base, situandola en
5,5%. De estamanera, el ente rector
retomd el ajuste ala baja, medida que
habia sido pausada en lareunion del

I ntensa fue esta semana en datos

mes anterior.

La semana continug, y el viernes
volvidlainflacion a la palestra. EI INE
informé que el IPC subid un 0,3%
mensual en agosto, anotando un
avance levemente mayor a lo es-
perado por el mercado, anotando
un incremento en la variacion a 12
meses que llego a 4,7%.

Mercados y petréleo
a labaja

Estados Unidos también vivid una
semana cargada de datos econdmi-
cos, la cual concluyé este viernes
con débiles cifras de empleo. El
informe intensifico los temares de
una recesion en lamayor economia
del mundo, mientras que el tono
alarmante de un funcionario de la
Fed tampoco ayudo a calmar las
proyecciones.

Ante ese escenario, se desato
una ola de ventas de acciones y las
principales plazas bursatiles cerraron
en rojo. Los commodities también
se vieron afectados, y el petroleo
Brent amenazaba con bajar del nivel
de USS 70 por barril.

Tras la caida, el petraleo borré
sus ganancias y cayd a minimos no
vistos desde fines de 2021, desplo-
me que se produce en un contexto
de preocupacion geopolitica que
podria alterar tanto la oferta como
la demanda en este mercado.

"Caso Audios”

La semana siguié movida para el
“Caso Audios”. El lunes se abrié un
nuevo flanco, luego de que Ciper
revelara que Luis Hermaosilla habria
gestionado con el entonces ministro

0,3%

fue el IPC
en agosto

de Vivienda y Urbanismo, Felipe
Ward, permisos de construccion
para agilizar un proyecto a cargo
de Grupo Patio. El penalista habria
conseguido que tres informes de
indice de Factibilidad Constructiva
fueran entregados en dos meses y
medio, cuando normalmente pueden
tardar hasta dos anos.

Dosdias después, la Fiscalia Metro-
politana Oriente confirma laapertura
de una investigacion contra Felipe
Ward. Pasadas las 13:00 horas, la PDI
yase encontraban en las oficinas de
Grupo Patio realizando “diligencias
investigativas”.

Pero las novedades continuaron
ese miércoles, cuandoladefensa de
Hermosilla acudio a la Fiscalia para
retirar un disco duro portatil con las
777 mil hojas de conversaciones
extraidos del celular del penalista.

Enmediode eso, Diario Financiero
reveld que los hermanos Sauer
seguian de cerca el devenir de la
Corredora de Bolsa STF y su socio
Rodrigo Topelberg, cuya sancion
detondlos casos Factop y, mas tarde,
Audios. “Cémo paramos a Topel”
y la “avalancha” le escribieron en
ese entonces los hermanos Sauer
a Hermosilla.

El jueves, tras una extensa sesion,
la Corte de Apelaciones confirmo
la prision preventiva a Hermosilla y
Leonarda Villalobos imputados por
delitos tributarios, soborno y lavado
de activos.

Sin embargo, en la antesala a la
audiencia, el abogado defensor del
investigado, Juan Pablo Hermosilla,
entregd detalles sobre como se
preparan para laliberacién al publico
de los chats del penalista, estimando
que podria tomar entre "dos y tres
semanas tener esto ordenado”.

“Todo lo que sea deinterés pliblico
lo vamos a mostrar, pero tenemos
que hacerlo de una forma que sea
simultanea, todos los personajes que
estén vinculados al Poder Judicial,
todos los que estan vinculados al
Ministerio Publico, todos los que
pueden haber sido autoridades con
las cuales hubo contacto, y al mismo

LA FRASE DE LA SEMANA

" Después de importantes
esfuerzos, nuestra economia
ha restablecido sus balances

i

macroeconomicos™.

Rosanna Costa, presidenta del Banco Central

tiempo darles la oportunidad aellos
de que den suversion primero, contar
qué es lo que pasa”, afirmo.

Nvidia bajo la lupa de la
justicia

El gigante tecnoldgico estaen la
mira, pero esta vez no por sudesem-
pefio econdmico. El Departamento
de Justicia de EEUU envid citaciones
aNvidiayaotrasempresas enbusca
de pruebas de que el fabricante de
chips viold las leyes antimonopolio.

Lainvestigacion al mayor provee-
dorde tecnologia paralainteligencia
artificial (I1A) escalé otro peldafio
y las solicitudes del ente judicial
son legalmente vinculantes, lo que
obliga a los destinatarios a propor-
cionar informacion, con lo cual el
gobierno estadounidense se acerca
a la posibilidad de presentar una
denuncia formal.

En especifico, a los funcionarios
antimonopolio les preocupa que
Nvidia esté dificultando el cambio
aotros proveedores y penalice alos
compradores que no usan exclusi-
vamente sus chips de IA.

Primeros interesados en
WOM

Sorpresa en el mercado de las
telecomunicaciones. El primer dia
de la semana, Telefonica y América
Movil anunciaron gue presentaran
una oferta conjunta no vinculante
por WOM, especificamente en el
proceso de marketing en el marco
delareorganizacion judicial de esta
ultima empresa bajo el Capitulo 11 de
la Ley de Quiebras de EEUU radicado
enla Corte del Distrito de Delaware.

Asi, la firma espanola y lacompa-
fiila mexicana -ligada al empresario
Carlos Slim y controladora en Chile
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de ClaroVTR- participaran en el
proceso de venta de los activos de
WOM Yy sus afiliadas en Chile. Ambas
compafiias comunicaron que larazon
radica "en los potenciales beneficios
que la transaccion podria generar
parasusclientes ylos consumidores
chilenos en general, dado que se
reforzaria la sostenibilidad del sector
telecomunicaciones”.

El proceso establece que el plazo
para la recepcion de ofertas no
vinculantes vence este 9 de sep-
tiembre, fase que permitira acceder
a informacion de WOM vy definir si
finalmente van por el activo.

Millonario robo en
BancoEstado

Laentidad financiera estatal infor-
ma este miércoles gue presentd una
denuncia ante el Séptimo Juzgado
de Garantia de Santiago por fraude
informatico, lavado de activos y
asociacion ilicita.

Segunla querellaala que accedio
Diario Financiero, lamedida apunté
adosexempleados delbancoyaun
proveedor externo, acusados de
estarinvolucrados en un sofisticado
esguema informatico que permitio
la defraudacion de mas de S 6.100
millones a la entidad estatal.

BancoEstado comunico que el
fraude fue descubierto gracias a
una auditoria intermarealizada por la
contraloria del banco, lo que permitio
presentar la denuncia el 24 de julio.

Codelco entra a la propiedad
de Quebrada Blanca

Dos empresas estatales fueron
protagonistas tras laventa del 10%
de Quebrada Blanca. En la noche
de este miércoles, el directorio
de Enami aprobo vender su parti-
cipacion en el proyecto de cobre
por un total de US$ 520 millones.
Y la transaccion fue aprobadaala
mafiana siguiente por la directiva
de Codelco.

Mientras gue un monto inicial por
US$ 182 millones ya ingreso a la
cuenta de lacompariia vendedora,
los restantes US$ 338 millones
deberan cancelarse dentro de un
plazo maximo de 120 dias.

Con esta venta, Enami se des-
pidio de su mayor activo, el cual
se encontraba en plena operacion
de su segunda fase, con una base
de recursos de 10 mil millones
de toneladas, una ley de 0,38 %
y considerado dentro de las 20
faenas de mayor produccion a
nivel mundial.

La transaccion se enmarca en el
plan de sostenibilidad financiera
que esta implementando Enami
para enfrentarla deuda que arrastra
desde hace afios, con vencimientos
porunos USS 645 millones este afo.

Latam en picada
contra la JAC

Aungue aun no comienza a regir,
ya esta generando polémica. El

jueves se vivio una disputaenla
industria aeronautica, en medio
de la propuesta de la Junta de
Aerondutica Civil JAC) sobre un
nuevo reglamento que asigna
las frecuencias internacio-
nales a empresas aéreas
nacionales.
Las principales criticas
vinieron de Latam Airlines,
tras la publicacion de las
respuestas ala consulta ciu-
dadana sobre la potencial
normativa. La molestia de
la aerolinea se debio a que la
publicacién no dio a conocer
las opiniones de los encues-
tados, sino que presento
solo lineamientos gene-
rales. Ante esto, Latam advirtié
que la JAC estaba incumpliendo la
Resolucion 580, que establece que
“todas las opiniones seran publicas
en su integridad y cualquier solici-
tud de reserva o confidencialidad
respecto de dichas opiniones no
sera acogida”.

Las criticas de la aerolinea surgie-
ron enel contexto de su férrea oposi-
cion al cambio en la reglamentacion
delas licitaciones publicas, la cual,
seglin Latam, estaria "modificando
un sistema que ha demostrado ser
exitoso".

Aumento del tope
imponible

En el marco de la reforma de
pensiones, la Comision de Trabajoy
Prevision Social del Senado continué
la discusion sobre el alza del tope
imponible. Tras un largo debate, en
el que aun persisten ciertas dudas
enalgunos detalles por parte de los
parlamentarios, la comision voté ad
referéndum la idea de subir el tope
imponible, pero dejando fuera el 7%
que se cotiza para salud.

La ministra del Trabajo y Prevision
Social, Jeannette Jara, llegd alamesa
este miércoles con la propuesta de
subir los otros topes al monto que
tiene hoy el Seguro de Cesantia, a
UF 126,6 [poco mas de S 4,7 millo-
nes). Ademas, la titular de Trabajo
establecio una gradualidad de seis
anos para implementar el alza.5



