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La alianza de Codelco 
y SOM llegó al análisis 
de la FNE hace más 
de un mes 
Las partes cumplieron con el plazo pactado el 31 de mayo, 
cuando firmaron el acuerdo de asociación y se dieron 40 días 
hábiles para ir a la Fiscalía Nacional Económica. El 30 de julio 
ingresaron una notificación de operación de concentración. 

También deberán someter la alianza a otras siete jurisdicciones. 
El plazo para ello es a fines de septiembre. 

VÍCTOR COFRÉ 
Comenzó a ser negociada en mayo de 2023, 

el primer acuerdo, vía memorándum de en- 

tendimiento, se logró en diciembre pasado, 

y el acuerdo final se firmó el último día de 

mayo de 2024. Pero restan varios pasos para 

que la alianza entre Codelco y SQM para aso- 

ciarse en el negocio del litio en el salar de Ata- 

cama se materialice. 

Uno de esos pasos ya se comenzó a transi- 

tar hace más de un mes: el martes 30 deju- 

liolas dos empresas ingresaron una consul- 

ta por la operación de concentración entre 

ambas. Asesoradas por dos grandes estudios 

de abogados locales, Carey, por Codelco, y 

Claro y Cía., por SQM, las dos empresas co- 

menzaron a tramitar reservadamente la con- 

sulta que deberá analizarlosefectos compe- 

titivos de la integración. 

El pronunciamiento de losorganismos an- 

ticompetitivos es una de las condiciones 

pactadas para la asociación, según los docu- 

mentos suscritos en mayo. De hecho, cum- 

plieron con los plazos ahí indicados: el do- 

cumento suscrito el 31 de mayo establecía que 

presentarían ante la Fiscalía Nacional Eco- 

nómica (FNE) una notificación de operación 

de concentración dentro de los cuarenta 

días hábiles siguientes a la fecha del acuer- 

do. Y ese plazo terminó el 30 de julio. 

La alianza estableció que no solo la FNE chi- 

lena deberá pronunciarse. Las partes men- 

cionaron al menos otras siete jurisdicciones 

enlas cuales deberán conseguir la autoriza- 

ción de libre competencia. Codelco y SOM 

se pusieron plazos para ello: otros 40 días há- 

biles a partir de la fecha tope para ingresar 

a la FNE, el 30 de julio. 

Con ello, el plazo final para iniciar esa tra- 

mitación vence afines de septiembre, tiem- 

po que probablemente las empresas em- 

pleen para preparar cada documento. La 

lista es extensa: deben someter la alianza al 

juicio de la Autoridad General para la com- 

petencia del Reino de Arabia Saudita; el 

Consejo Administrativo de Defensa Econó- 

mica de Brasil; la Administración Estatal de 

Regulación de Mercado de la República Po- 

pular China; la Comisión de Comercio Jus- 

to de Corea; la Comisión Europea; la Comi- 

sión de Comercio Justo de Taiwán y la Comi- 

sión de Comercio Justo de Japón. 

No solo eso: la alianza también debe obte- 

ner las autorizaciones respectivas de la Co- 

misión Chilena de Energía Nuclear, Cchen, 

que permite la extracción y producción de 

litio de los salares chilenos. Aquello también 

ya se comenzó a gestionar. 

Pero además de todo ello, la alianza aún 

debe sortear la oposición de Tianqi, grupo 

chino dueño del 22% de SQM que ha inten- 

tado frenar en tribunales, por ahora sin éxi- 

to, la materialización del acuerdo. 

La alianza se impuso un plazo en diciem- 

bre del año pasado: la implementación de la 

asociación público-privada entre ambas em- 

presas en el salar de Atacama comenzaría a 

regir “a partir del primero de enero de 2025, 

ola fecha posterioren que se hubieren cum- 

plido todas las Condiciones Previas”. 

Según algunas personas que participan en 

las negociaciones, difícilmente la alianza 

comience a operar el primer día del próxi- 

mo año. Y aunque algunos trabajan para 

que ello ocurra ojalá en el primer trimestre, 

otros visualizan que aquello podría retrasar- 

se hacia el segundo semestre, incluso, dada 

la complejidad del proceso. 

Sino avanza con celeridad, el negocio po- 

dría incluso correr riesgo. El acuerdo esta- 

blece que cualquiera delos socios podría ter- 

minar la alianza “si el cierre no ha ocurrido 

antes del 31 de diciembre de 2025, salvo que 

el retraso en el cierre fuere consecuencia del 

dolo o culpa de esa parte”. 

En todocaso, el acuerdo del 31 de mayo en- 

trega luces sobre aquellos plazos y el mar- 

gen de cumplimiento. Por ejemplo, SQM 

sostenía que antes del 1 de enero debían es- 

tarvigentes contratos relevantescon provee- 

dores y clientes. Sinembargo, la fecha de cie- 

rre, que determinará el inicio efectivo de la 

asociación, no está prefijada. 

Síestablecen que la celebración delas jun- 

tas de accionistas para la fusión de las dos fi- 

liales relevantes, SQM Salar y Minera Tarar, 

de Codelco, la suscripción del pacto de ac- 

cionistas, la compraventa de activos de Ma- 

ricunga, entre otras materias, se realizará al 

mediodía, en las oficinas de Carey, el quin- 

to día hábil siguiente a que se hayan cum- 

plidolas últimas condiciones previas al cie- 

rre, “pero en ningún caso antes del 1 de ene- 

ro de 2025”.0   

Vittorio Corbo, 

expresidente del 

Banco Central. 
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Vittorio Corbo: “No 
destapemos champaña 
con el Imacec de julio, 
porque hay factores 
puntuales” 
El expresidente del Banco Central dijo que pese al favorable 
desempeño de la actividad económica en el séptimo mes del 
año, en términos trimestrales -versus los tres meses 
previos- se observa una contracción. 

PATRICIA SAN JUAN 

El expresidente del Banco Central Vittorio 

Corbo puso una nota de cautela luego de 

que el Índice Mensual de Actividad Econó- 

mica (Imacec) registrara una expansión 

mayor a la esperada en julio -del 4,2%-, e 

instó a poner el foco en el comportamien- 

to del resultado trimestral. 

“Hay mucho ruido mes a mes. Un mes 

tenemos inundaciones, otro mes se corta 

la luz o se adelantan las vacaciones, pero 

sitomo el trimestre, para suavizarun po- 

quito mes con mes... o sea en Estados 

Unidos nunca hablamos del crecimiento 

mensual porque no hay Imacec, hay indi- 

cadores parciales al interior de un tri- 

mestre. Pero en el caso chileno, aunque 

fue bueno el Imacec de julio, fue malo el 

anterior, entonces si tomamos el prome- 

dio de los tres meses comparado con el 

promedio de los tres meses anteriores, la 

economía se está contrayendo a una velo- 

cidad del 1,7% anualizado”, dijo en entre- 

vista con Radio Infinita. 

En este sentido, sostuvo que la actividad 

tuvo un buen desempeño anualizado en ju- 

lio, pero advirtió que en agosto va a ser me- 

nor. 

Enfatizó que en la economía chilena hay 

un mercado laboral débil y, al mismo tiem- 

po, en las cifras de actividad “hubo facto- 

res que el Banco Central ha resaltado muy 

bien, lo dice también en el Informe de Po- 

lítica Monetaria (Ipom), no destapemos 

champaña con el Imacec de julio, porque 

hay factores puntuales, transitorios”. 

Comunicación del Banco Central 

Respecto a las críticas del socio de la con- 

sultora Gemines, Alejandro Fernández, 

quien sostuvo que el Banco Central ha sido 

zigzagueante en la comunicación respec- 

todesus perspectivas para la política mo- 

netaria, Corbo señaló que “yo creo que el 

mercado no lee la entrelínea, y también de 

forma explícita, que el Banco Central plan- 

tea en su escenario central, el escenario que 

considera más probable, pero que no tie- 

ne una probabilidad del 100% ni mucho 

menos”. 

Agregó que “no hay duda de que aquía los 

meses que siguen va a haber muchos shocks 

todos los días. Un shock grande va a ser la 

elección de Estados Unidos, aparte de los 

problemas geopolíticos en el mundo y tam- 

bién los problemas internos. Entonces, yo 

creo que la gente lee poco que el escenario 

central no está escrito en piedra y hemos 

visto que no está escrito en piedra”. 

En el Ipom de septiembre, el Banco Central 

ajustó su estimación del rango de crecimien- 

to de la economía en 2024 del 2,25%.-3% a uno 

entre el 2,25% y el 2,75%. También proyectó 

ahora que la inversión bajaría este año un 

0,8%, en lugar del 0,3% previsto en junio, y 

que el consumo privado crecería menos del 

2%. 

Asimismo, si bien el instituto emisor su- 

bió el pronóstico de inflación del 4,2% al 

4,5% para el cierre del presente año, anti- 

cipó el regreso al 3% que tiene como meta 

en un menor tiempoal previsto en el infor- 

me anterior.Q
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