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Luis Mendoza V.

| alza del délar, la caida de las tasas a
nivel local e internacional y las positivas
proyecciones de largo plazo para el

cobre, mineral al que esta indexada la
economia chilena, llevaron al banco suizo Julius
Baer a considerar esta semana al pais como una
excelente inversion, con precios de liquidacion.
Esto llevo a varias corredoras locales a recomen-
dar cuales son las acciones locales que hay que
comprar y de cudles hay que desprenderse.
"En Chile, en general, creemos que el entorno
moderadamente positivo para las acciones loca-
les sigue siendo favorable, con un PIB creciendo
por encima del 2% en los proximos dos anos,
mientras el Banco Central continta su ciclo de
flexibilizacion (de tasas)”, dijo la firma con sede
en Zurich.
"Se espera que las ganancias por accion crezcan
un 10% interanual en 2024 y un 8% interanual en
2025, tras la fuerte contraccion de dos digitos en
2023. Asimismo, las valoraciones siguen estando
muy descontadas, con un P/E (relacion precio-
utilidad) a plazo actual de 9,6 veces, esto es 11
por debajo del promedio de 10 anos y 20% por
debajo de sus pares de mercados emergentes”,
asegurd Julius Baer,
En ese contexto, "Chile es una opcién convenien-
te para los inversionistas en mercados emergen-
tes que buscan exposicion a nuestra perspectiva
constructiva sobre el cobre, con las acciones

¢SActivos chilenos en
liguidacion? estan un
20% mas baratos que
Sus pares emergentes
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chilenas y los precios del metal rojo mostrando
una correlacién superior al 80% en los rendi-
mientos anuales"”, agrego.

Acciones para comprar y vender
En ese contexto, varias corredoras en las Ultimas
semanas han corregido sus recomendaciones
de compra sobre acciones locales. Las acciones
que ahora mas recomiendan son;

Banco Santander: Se espera un fuerte impulso
de ganancias en el mediano plazo.

Enel Chile: Se estima gue mantendra la conce-
sion de distribucion eléctrica en Santiago y se
beneficiara por las mejores condiciones hidrolé-
gicas en el pais.

SQM: Los analistas no esperan mayores caidas
de precios en su accion y estiman que esta bien
posicionada para captar un rebote en el precio
internacional del litio.

Cencosud: Dadas las buenas proyecciones de
resultados para el segundo semestre de 2024 y
todo 2025.

En cuanto a las acciones que las corredoras
recomiendan vender, la que mas se repite es
CCU, principalmente porque esta compania
enfrenta condiciones de mercado "desafiantes”
en su mercado principal de cervezas tanto en
Chile como en Argentina.
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