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PUNTODEVISTA

Una razon menos
para invertir

—por MICHELE LABBE

esea los datos del Indice Men-
sual de Actividad Econdmica
(Imacec) que publicesta se-
manael Banco Central - que,
los mas optimistas, podrian
interpretar como un repunte -, larealidad
econdmica de nuestro pais sigue estando
deprimida, y los dichos del ministro de Ha-
cienda no hacen mds que ratificar las de-
cisiones de inversion de quienes han de-
cidido migrar desde nuestro pais a otros
para realizar sus inversiones.

En efecto, el Banco Central corrigio el
rango alto de expectativas de crecimiento
de nuestra economia para este afno, desde
3,0%a2,75%, ademds de disminuira 1,8%
el crecimiento de largo plazo, también se
corrigio a la baja la expectativa de creci-
miento de la inversion, desde una baja de
0,3%aunacaidade 0,8% paraeste ano, des-
pués de que el pais ya completa una caida
de1,1% en lainversion en el 2023, una baja
de 6,1% en el primer trimestre del 2024 y
una reduccion de 4,1% en el segundo tri-
mestre de este afio.

Para quienes no se explican las razones
de los inversionistas para estar disminu-
yendo sus inversiones en Chile, basta
notar que entre 1985 y el 2013, cuando
la tasa de impuesto corporativo (a las uti-
lidades de lasempresas) rondabael 20%,
la inversion en Chile crecia a una tasa real
anual de 9,5%, lo que se compara muy
positivamente con las tasas de creci-
miento de la inversion antes de dicho pe-
riodo, entre 1960y 1984, donde la inver-
sion crecia al 0,8% real anual, y con el
crecimiento de la inversion de 0,7% real
anual entre 2014 y 2023, después de las
sucesivas reformas tributarias que lleva-
ron la tasa de impuesto corporativo a
27%, ademads de gravar el ahorro, al eli-
minar el FUT.

El comportamiento de la inversion, en
este sentido es obvio, si los flujos de utili-
dad que puedo obtenerde mis inversiones
caen, pues los impuestos que debo pagar
son mas altos, y hay destinos de inversién
que me permiten obtener mejores flujos,
me voy a esos destinos de inversion.

Pero si adicional a una tasa de impuesto
corporativa superior incluso al promedio

de la Organizacion para la Cooperaciony
el Desarrollo Econdmico (OECD), que ron-
da el 23,5%, le agregamos el deterioro de
la calidad de vida en nuestras ciudades,
provocado por la inseguridad que hoy se
presenta en nuestras calles, el incremen-
to en la violencia de los delitos, y que, tal
como lo indica la declaracion del gobier-
no de Estados Unidos del estado de la in-
version en Chile al afio 2024: "Propuestas
dereforma del gobierno causaron preocu-
pacién por los posibles impactosen lasin-
versiones en los sectores de la salud, los se-
gurosy las pensiones”. Y que, “los proce-
sos de permisosambientales, los requisitos
de consulta indigena y los engorrosos pro-
cedimientos judiciales han hecho que las
aprobaciones de grandes proyectos sean
cada vez mas lentas e impredecibles, es-
pecialmente en casos con sensibilidades
politicas”, la caida en la tasa de creci-
miento de la inversion es absolutamente
justificable.

Lo anterior es consistente con los es-
fuerzos que el gobierno transmite que se
estdn realizando en términos de disminuir
la permisologia o atacara ladelincuencia,
pero es totalmente contradictorio con los
dichos del ministro Marcel, al defender la
decision de la Direccion del Trabajo de sus-
pender las operaciones de una farmacia
que fue asaltada, justificada en el deber que
tiene el empleador de asegurar la protec-
cion de sus trabajadores, argumentando
que losempleadores no pueden desenten-
derse de la seguridad de sus trabajadores.

Es decir, ahora a los impuestos mds altos,
alos costos crecientes de la permisologia,
a los costos en seguridad, a los costos que
generalajudicializacion de los proyectosde
inversion, debemos sumarle al seguridad de
los trabajadores, que pueden ser asaltados
en su lugar de trabajo.

No se ustedes, pero enintroducciona la
economia a mimeensefaron que lasegu-
ridad publica era responsabilidad del Es-
tadoy que nosotros pagamos porellaa tra-
vés de nuestros impuestos.
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