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Rosanna Costa enfatiza 
que rango de la tasa neutral 
podría alcanzarse en el 
segundo trimestre de 2025 
La presidenta del Banco Central realizó una presentación 
del IPoM de septiembre en Icare en la que destacó que 
“la inversión es clave para el crecimiento de largo plazo”. 

SOFÍA ARAVENA 

—Tras la publicación del Informe de Políti- 

ca Monetaria de septiembre, la presidenta 

del Banco Central, Rosanna Costa, hizo este 

jueves una presentación en Icare, donde 

dijo entre otras cosas que el rango de la tasa 

de interés neutral podría alcanzarse en el se- 

gundo trimestre del próximo año. 

“En la medida quese den las condiciones, 

en cada reunión vamos a ir aquilatando y 

viendo como se mueve el escenario, pero 

dándose ese escenario vamos a entrar a ese 

rango más menos por marzo de 2025, segun- 

do trimestre de 2025, dijo Costa. 

Asimismo, y traslas malas noticias que tra- 

joel IPoM, dijo que la inversión es clave para 

el crecimiento. 

“Desde el año pasado en el informe de di- 

ciembre revisamos el crecimiento potencial, 

y hay una masa crítica que leda mucha im- 

portancia al crecimiento. Sabemos que la 

productividad requiere políticas y sabemos 

lo que hay que hacer. Es momento de tra- 

bajar. Todos sabemos por donde hay espa- 

cios. La productividad se mantiene baja por 

mucho tiempo. Ha tenido una tendencia a 

bajar en muchos países. Requiere reformas 

microeconómicas y hay harto trabajo que 

hacer. Requiere calidad de educación y de 

inversión. Sabemos donde vienen los mo- 

tores para crecer más”, sostuvo. 

Y luego agregó que “la inversión es clave 

para el crecimiento de largo plazo. Es im- 

portante fortalecer la inversión y hay un 

tema que es relevante. Hay que ver como 

evoluciona el ciclo pensando en que lo que 

vamos a ver va a ser consecuente con tasas 

de crecimiento de 1,8%, que es la tasa que 

estamos evaluando como posibles en las 

condiciones del país”. 

Porotro lado, detalló como impacta el es- 

cenario externo en nuestro país. 

“EEUU tiene una dominancia en los mer- 

cados. Va a empezar a reducir su nivel de 

contracción monetaria y los mercado están 

atentosa ello. China es otro motor y otra área 

que a nuestro país le importa mucho. Tie- 

ne un problema con su mercado inmobilia- 

rio, y las proyecciones son de una tenden- 

cia declinante. Vemos un desarrollo dela in- 

dustria en China. Vemos países que están 

poniendo aranceles allí”, sostuvo. 

Y enfatizó sobre el escenario local que “en 

el segundo trimestre, cuando uno mira con- 

sumo esa evolución dentro del consumo 

público muestra una evolución algo más baja 

de lo que teníamos proyectado. Todo esto 

está incorporado. Los elementos centrales 

que destaca el IPoM de septiembre están en 

la evolución del consumo privado y lainver- 

sión. Son la dos grandes noticias que traeel 

informe”, planteó.Q   

P5 

Andrea Tokman tras Ipom: 

“Esa frustración de bajo 
crecimiento se transforma en 
malestar y en polarización” 

Entre los datos entregados el miércoles por el Banco 
Central, estuvo también el recorte del pronóstico de PIB 
tendencial no minero, el que quedó en 1,8% para el 
período 2025-2034. Al respecto, Tokman, economista jefa 
del grupo Quiñenco, indicó que “el número es malo”, 

DENNISE FREYMUTH 

Este miércoles se publicó el Informe de Po- 

lítica Monetaria (Ipom) del Banco Central, 

con un recorte en la proyección de PIB para 

el país, que para este año se ubicó entre 

2,25% y 2,75%. Ante ello, la economista jefa 

del grupo Quiñenco, Andrea Tokman, en 

conversación con radio Pauta, sostuvo que 

“los datos del segundo trimestre nos indi- 

caban que claramente las perspectivas de 

crecimiento no estaban mejorando”, y afir- 

mó que no sabessi la corrección del institu- 

to emisor fue pesimista o realista. 

Frente a esta “bajada de techo”, dado que 

antes la estimación era de 2,25%-3%, a los 

ojos dela economista lo relevante es 

la extrema volatilidad delos da- 

tos de crecimiento, debido a 

situaciones inusuales en los 

últimos meses, con el cam- 

bio en la fecha de las vaca- 

ciones y los temporales que 

han afectado en una deman- 

da agregada más débil. “Por lo 

tanto, vamos a tener espacio y ne- 

cesidad de bajar la tasa de interés más rápi- 

do y eso para mí es una señal superpoten- 

te”, señaló. 

Entre los datos entregados el miércoles 

por el Banco Central, estuvo también el re- 

corte del pronóstico de PIBtendencial no mi- 

nero, el que quedó en 1,8% para el período 

2025-2034. Al respecto, Tokman indicó que 

“el númeroesmalo”, y comentó que “loque 

implica esto es que si uno agarra todo el in- 

greso nacional y divide por la cantidad de 

población, no va a seguir mejorando y eso 

hace que, en el fondo, sintamos, algunos más 

queotros, que nuestro ingreso per cápita no 

vaa mejorar loque estábamos acostumbra- 

dos. Eso tiene un impacto superimportan- 

teen la sensación de progreso de las perso- 

nas”. 

Ante esta percepción de malestar, Tokman 

advirtió que “cuando el país no crece y en 

este caso estamos hablando de un país que 

     
    

  

crece muy poquito, y percápita nada, tú tie- 

nesesa frustración. Esa frustración de bajo 

crecimiento se transforma en malestar y 

en polarización”. 

“Tenemos una lista importante de refor- 

mas que tienen que hacerse, que la hemos 

conversado antes también, perocomotene- 

mos poco crecimiento estamos en un círcu- 

lovicioso, porque este poco crecimiento ge- 

nera malestar, genera polarización, descon- 

fianza que hace que sea muy difícil aprobar 

las leyes que necesitamos para volver a cre- 

cer y volver a destrabar este este círculo vi- 

cioso”, señaló. 

En esa misma línea, Tokman se sumó al 

grupo de economistas que apoyan 

una reforma al sistema político. 

“Cuando uno piensa en esta 

polarización, que crece por 

falta de actividad económi- 

ca robusta, te lleva a que 

sea muy difícil tomar deci- 

siones mirando el largo plazo 

y por lo tanto, si tienes un siste- 

mapolítico que está superfragmen- 

tado, con los incentivos mal puestos, es 

muy difícil avanzar”, agregó. 

La economista indicó que tras la pandemia, 

se había logrado recuperar la tasa de ocu- 

pación laboral, pero que desde abril co- 

menzó a caer la tasa. “Yo miro los datos del 

mercado laboral con harta preocupación”, 

expresó Tokman, quien añadió que ella pre- 

fiere ver los datos de empleo antes que los 

de desempleo ya que estos “no cuentan 

toda la historia”, y que “loque uno ve es que 

losempleos noestán creciendo, y por lotan- 

to hay una preocupación”. 

“Es difícil que alguien diga que el merca- 

do laboral está superrobusto, y y sería muy 

extraño que sí lo fuera, porque la actividad 

no está robusta. Es evidente que tienen una 

relación directa: si es que nosotros tuviéra- 

mos un mercado laboral boyante, estaríamos 

viendo actividad boyante, y no esloque es- 

tamos viendo”, concluyó.Q
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