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Hermann Gonzdlez, de Clapes UC:

“Tenemos dos afios de
caida en la inversion
sin mediar una crisis”

L —

El economista lo atribuye, en buena
medida, a la incertidumbre regulatoria.

J. AGUILERA

El coordinador macroecond-
mico de Clapes UC, Hermann
Gonzdlez, cree que el mensaje
central del IPoM estd en una
economia que se ve mas débil de
lo esperado, pero pone un foco
de preocupacién en la caida de
0,8% en la formacién

—¢Este afio va a terminar mds cer-
cade 2,2% o de 2,75%?

“Creemos que va a estar en la
parte baja del rango, en nuestro
dltimo informe proyectamos en-
tre 2% y 2,5%. Creo que hay un
elemento adicional quele vaares-
tar dinamismo ala economfa el se-
gundo semestre, y es que la politi-

ca fiscal no va a poder

bruta de capital fijo,
pues afirma que “con-
firma el escenario de
dos afios consecutivos
de caida en la inver-
sién, que creo que es
una sefial bien preocu-
pante”.

—¢Es la debilidad de
la inversidn el gran tema hoy?

“La inversién en Chile efecti-
vamente ha venido perdiendo
fuerza durante los dltimos afios,
pero acd tenemos dos afios de
caidas (2023 y 2024) sin mediar
una crisis externa ni interna, es-
tamos hablando de afios norma-
les, eso es lo que preocupa a mi
juicio”.

“Las razones detrds de esto
son midiltiples, yo creo que tie-
nen que ver en parte con la fuer-
te incertidumbre tributaria y re-
gulatoria que hemos tenido en
los ultimos afios que todavia no
se cierra. También tiene que ver
con el exceso de burocracia, la
demora enlaaprobacién de pro-
yectos de inversion (...), tengo
la impresién de que el Gobierno
se ha conformado con el envio
de un proyecto de ley para aco-
tar los trdmites, pero el proble-
ma del dfa a dia que sufren las
empresas sigue presente”.

ser todo lo expansiva
que fue en la primera
parte del afio (...). Ade-
mds, seglin nuestras es-
., timaciones, la inversién
& podria caer mds de lo
S que estd proyectando el
35,( Banco Central, porque
3 esto considera una re-
cuperacién muy vigo-
rosa en el segundo semestre, y te-
nemos pocos antecedentes para
sostener algo de ese estilo”.

—El efecto de las tarifas eléctricas
llevard a mayor inflacién en di-
ciembre. ;Afecta la trayectoria de
mediano plazo?

“Yo dirfa que no (...). Cuando
uno pone en la balanza que la de-
manda interna estd mds débil,
que el aumento de la inflacién es
por un precio especifico (tarifas
eléctricas) que no va a generar
efectos persistentes hacia adelan-
te, que las expectativas estdn an-
cladas a la meta del 3%, y el cam-
bio en la conduccién dela politica
monetaria en Estados Unidos; el
balance es que hay mds espacios
para recortes de tasas de interés
de politica monetaria. Lo que nos
dice este informe es que, suman-
do y restando estos factores, la ta-
sa tiene que bajar mds rdpido de
lo previsto”.



