miento, consumo e inversion.

Marcelo Gonzalez Cabezas
Esta es una semana potente
en materia econémica, por la
entrega de varios datos de im-
portancia. Y empezo de mane-
ra positiva el lunes cuando el
Banco Central (BC) informé
queelImacecdejuliollegbaun
sorprendente 4,2% -el segundo
mejor del aflo tras el 4,4% de
febrero-, muy superior al 2,7%
proyectado.

El martes, el mismo BC
bajo 25 puntos base la tasa de
interés para dejarla en 5,5%
-lo que coincidié con las ex-
pectativas del mercado- y
proyectd mas rebajas.

Pero ayer, cuando el institu-
toemisordioa conocerel tercer

Informe de Politica Monetaria
(IPoM) delafio, correspondien-
teaseptiembre, fue comosiun
baldazo de agua fria cayera sos-
bre las perspectivas.

Esta radiografia de la eco-
nomia local, que ala vez actia
€OMO una proyeccion a nivel
macro, fue derechamente ne-
gativa. El comunicado del BC
parte sefialando que “el alto
dinamismo de la actividad
econémica registrado a inicios
deafloseredujo, debidoalare-
version de algunos elementos
transitorios, y estamoderacion
hasidomayoralo previstoim-
pactada por el deterioro del
consumo privado”.

El texto -que la presidenta

Los cinco miembros del Consejo del BC estuvieron ayer en
el Senado en la presentaci6n del dltimo IPOM. / acenciauno

del BC, Rosanna Costa, pre-
sento ayer al Senado junto a
sus cuatro directores- senten-
cia que este afio serdn peores

los resultados sobre inflacién,
crecimiento, consumo e in-
version respecto de informes
anteriores. Porejemplo, el PIB

desempefio de la actividad
econdémica mas débil durante
el segundo trimestre... Y qui-
z4 el factor que genera mayor
riesgo a la baja es la dindmica
del consumo privado, que pasd
deunalzaanual de 2,5% en el
IPoM previodejunioal,7%en
eldeseptiembre...Y porellado
delainversion también hayun
ajuste a la baja, desde una cai-
da de 0,3% a una contraccién
anualde 0,8%”.

Para Ortiz, “lo malo es que
Se Crecerd un poco menos este
aflo,en mediode unainflacién
promediomarginalmente més
alta. Esomuestraquelaecono-
miaain se mantiene débil, con
un desarrollo acotado y un di-
namismo leve del consumo”.

Cristian Lecaros, ingeniero
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- H seria de entre 2,25%y 2,75%,
Uiimo IPOM muestramalas =i s
3%.Y respecto del IPC, se paso 3 0
H = 5 de una proyeccion de 4,2% a -
perspectivas economicas == e
Juan Ortiz, economista se- meta permanente del
nior del Observatorio del Con- Banco Central, seria
Informe de septiembre. Tercera entrega texto Econémico de laUDP,  alcanzadorecién en
del afio del Banco Central augura peores sostiene que el IPoM “recono- 2026, segun el Informe
resultados en 2021 en inflacién, creci- ce un ajuste principalmente  N_SSSSS
! alabaja en el margen por un conocido ayer.

comercial y director ejecutivo
de Inversion Facil, cree que “el
aumento del cierre inflaciona-
rio a un 4,5% este afio se rela-
ciona con la depreciacion del
peso, por lo que importamos
cada vez més caro todo tipo de
bienes e insumos, lo que ge-
nera una presion mantenida
sobre la economia, que no cre-
ceriamasalla del 2% 02,5%, 1o
quees lamentable”.

Mafiana el INE informaré la
inflacién de agosto, que mu-
chos auguran serd menor al
0,7% de julio, que dejo al IPC
delafioen 3,1% yal correspon-
diente a doce meses en 4,6%,
guarismos muy distantesdela
metadel BC del 3%.



