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Goldman Sachs abandona posicion alcista
y reduce en un tercio su proyeccion del
precio del cobre para 2025

I El banco espera que los
valores promedien en

torno a USS 4,58 por

libra, versus el objetivo

anterior de USS 6,8.

POR BLOOMBERG

Goldman Sachs abandoné la po-
sicion alcista a largo plazo sobre el
cobre y recortd su prondstico para
2025 en casi US$ 5.000 la tonelada,
explicado por la contraccidn de la
demanda en China.

El banco habia sido uno de los
mayores defensores del metal, pero
la recuperacién econémica cada
vez mas decepcionante en China
retrasard un repunte esperado,
dijeron los analistas del banco.

Ahora, esperan que los precios
promedien US$10.1001a toneladael
préximo afio -USS 4,58 por libra-,
en comparacion con un objetivo
anterior de USS 15.000 la tonelada
0USS 6,8 por libra, defendido por
los exanalistas Jeffrey Currie y
Nicholas Snowdon.

Inventarios se disparan
Pero desde entonces, los pre-
cios han caido alrededor de un
18%, mientras los inventarios se
disparan y un inusual aumento en
las exportaciones de China envia
alarmas sobre el consumo en el

principal consumidor del mundo.

“Una demanda de materias
primas de China mds débil de lo
esperado, asi como los riesgos a la
baja para las perspectivas econé-
micas futuras de China, nos llevan
aunavision tactica mas selectivay

menos constructiva de las materias
primas”, dijo el banco.

Si bien los analistas estdn ce-
rrando su recomendacién alcista
de larga data muy por debajo del
objetivo anterior, los clientes po-
drian haber ganado un 41% con la
operacion, dijeron. Es probable que
el banco vuelva a abrir la posicién
en una fecha posterior, ya que
todavia considera que el mercado
se encamina hacia un pronunciado
déficit de oferta.

La reversion de Goldman se
produce cuando la persistente
desaceleracién inmobiliaria de
China y los crecientes obstaculos
para sus sectores manufacturero
y exportador hacen que el objetivo
de Beijing de un crecimiento eco-
nomico anual del 5% sea cada vez
mads dificil de alcanzar.

La aparente demanda de cobre
de China comenzd a contraerse en
marzo, y un posterior aumento en
los inventarios significa que el pais
ahora estd mucho mas lejos del
escenario de “desabastecimiento”
que sustentaba los prondsticos
anteriores del banco, dijo Goldman.



