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Fondos de AFP 

conservadores 

lideraron agosto 

Los multifondos de pensiones registraron 

resultados mixtos durante agosto, cuan- 

do lideraron en rentabilidad los más con- 

servadores y los más riesgosos anotaron 

pérdidas, según el informe entregado por 

la consultora Ciedess. 

Los fondos A y B tuvieron un desempe- 

ño negativo de 1,35% y 0,45% respectiva- 

mente; mientras que el fondo C, de ries- 
0) go moderado, avanzó 1,47%;entanto, los 

fondos D y E aumentaron 3,79% y 4,79%. 

“En el caso del fondo E se trata de su 

cuarto mejor desempeño mensual histó- 

rico, mientras que para el fondo D sería 

su sexto mejor resultado”, señaló la con- 

sultora en su reporte. 

  

SQM planea 
emisión de bonos 
en Estados Unidos 

La minera no metálica SOM informó este 

martes que tiene la intención, sujeto a las 

condiciones de mercado y otras, de ofre- 

cerbonos senior no garantizados acom- 

pradores institucionales calificados en 

Estados Unidos de acuerdo con la Regla 

144A bajo La Ley de Valores ese país. No 

detalló el monto que se planea emitir ni 

los plazos posibles para la colocación. 

La emisión está dirigida a personas fue- 

ra de EE.UU. de conformidad con la Re- 

gulación S de la Ley de Valores. 

SQM precisó que, entre otros, espera uti- 

lizar los ingresos de estos bonos para re- 

financiar deudas pendientes.   
  

Grandes tecnológicas obtienen mejores resultados, 
pero inquieta sobreinversión en inteligencia artificial 

MAXIMILIANO VILLENA 

Con resultados por sobre lo estimado por los 

analistas, pero sin sersuficientes para conven- 

ceral mercado. La temporada de resultados en 

EEUU está ad portas de terminar, y los de las 

grandes tecnológicas -que equivalen a casi el 

32% de los índices mundiales- marcaron la 

pauta. Ese fue el caso de Nvidia, compañía que 

desde 2023 seroba las miradas del mundo. La 

diseñadora de semiconductores clave para el 

desarrollo de la inteligencia artificial (IA) re- 

portó ingresos trimestrales por US$30.040 

millones, muy porsobre los US$28.700 millo- 

nes estimados, pero aun así el papel cayó. 

Según Fernando Hales, socio y analista de 

tecnología de DVA Capital, la firma superó lo 

esperado, y destacó “una saludable diversifi- 

cación. Así, los clientes de data center se es- 

tán diversificando, con los hiperescaladores re- 

presentando cerca del 40% de los ingresos en 

este segmento. Además, Nvidia no solo crece 

en su segmento de “moda”, sino que vuelve a 

  

mostrar un crecimiento de doble dígito en su 

icónico negocio de gaming, que se recupera 

de un consumo presionado”. 

Sin embargo, precisa que “el mercado parece 

insaciable, y sorprenderlo se ha vuelto una ta- 

rea difícil. El resultado de Nvidia reflejó una 

temporada en la que las compañías del sec- 

tor presentaron sólidos crecimientos. Pero las 

expectativas parecían estar demasiado altas”. 

A nivel general, dice Hales, las ventas y utili- 

dades agregadas de las empresas del tecnoló- 

gico Nasdaq crecieron 8,3% y 9,1%, respecti- 

vamente. “Pero las sorpresas positivas fueron 

modestas, superando las proyecciones de in- 

gresos en 0,6%, las utilidades seubicaron algo 

por debajo, con una diferencia de 0,4%”. 

Una de las sorpresas fue Netflix, que reportó 

para el segundo trimestre un alza de 16,5% en 

suscriptores: 278 millones a nivel global. Los 

ingresos trimestrales fueron US$9.560 mi- 

llones, dentro de lo esperado por el mercado. 

Por su parte, Tesla, explica Hales, “aunque sus 

ingresos por venta de vehículos eléctricos su- 

bieron 14% respecto al primer trimestre, ano- 

tóuna caída de 7% respecto a 2023, la compa- 

ñía compensó en parte con un aumento de 

100% en los ingresos por generación y mane- 

jodeenergía, impulsando un crecimientoto- 

tal de 2% en los ingresos”. 

Entanto, Meta, matriz de Facebook, Instagram 

y Whatsapp, reportó un alza de 22% eningre- 

sos totalizando US$39.071 millones, y sus ga- 

nancias crecieron 73% a US$13.465 millones. 

Alphabet, matriz de Google, obtuvo ingresos 

por US$84.740 millones en el segundo trimes- 

tre, por sobre los US$84.190 millones estima- 

  

do por analistas. Esto implica un avance de 14%. 

El analista de DVA, sostiene que, a pesardelos 

mayores ingresos, hubo una leve desacelera- 

ción respecto al trimestre anterior que gene- 

ró cierta alarma en el mercado. “YouTube, en 

particular, creció más lento que lo esperado, 

talvez debido a la fuerte competencia con Ti- 

kTok e Instagram Reels (Meta). En el negocio 

de la nube, Google logró por primera vez los 

US$10.000 millones en ingresos trimestrales, 

subiendo su margen operativo del 5% al 11%. 

Un negocio al que el mercado le pondrá cada 

vez más atención, considerando los niveles de 

inversión en data centerelA de las grandes tec- 

nológicas”, dice el experto. 

Amazon, por sulado, elevó sus ingresosen 10% 

añocontra año, y su negocio de Amazon Web 

Services creció 20%. En tanto, Apple aumen- 

tó sus ingresos en 5% a US$85.780 millones, 

el mercado esperaba US$84.530 millones. 

Sin embargo, sostiene Hales, “la atención de 

Wall Street se centró en las inversiones en in- 

fraestructura de IA, con los grandes hiperes- 

caladores como Google, Amazon, Microsoft y 

Meta elevando su Capex de manera significa- 

tiva para ampliar su capacidad hacia 2025. Tal 

como dijo Sundar Pichai, CEO de Alphabet: “El 

riesgo de subinvertir es dramáticamente ma- 

yor que el riesgo a sobreinvertir”. 

  

Exportación de vino embotellado 
crece en volumen y valor en julio 

Las exportaciones de vino embotellado tu- 

vieron un buen desempeño en julio, según 

las cifras y análisis entregados por Vinos de 

Chile. En ese mes las exportaciones de vino 

embotellado llegaron a 5,2 millones de ca- 

jas por un valor de US$150 millones, Esto sig- 

nifica un alza de 38,2% en volumen y de 

25,4% en valor, en relación con el mismo mes 

de 2023, y es el primero, desde agosto de 

2022, en que se supera el nivel de 5 millo- 

nes de cajas. En tanto, el precio promedio 

fue de US$28,7/caja (-9,2%). 

En enero-julio, la exportación de vino em- 

botellado subió 14,1% en volumen y 6,3% en 

valor, en relación a igual período de 2023. 

   

El gremio precisó quese han enviado al ex- 

terior 27,1 millones de cajas por US$747 mi- 

llones. “El precio promedio presenta un re- 

troceso de 6,9% en este período, con 

US$27,5/caja”, explicaron. 

Mientras que, en 12 meses, se exportaron 

45,5 millones de cajas de vino embotellado, 

con un retorno de US$1.278 millones, según 

el gremio ligado a la industria del vino. “En 

comparación con el mismo ciclo anterior, es- 

tas cifras representan un nivel similar en vo- 

lumen (-0,5%) y una baja de 4,3% en su va- 

lor. El precio promedio se situó en 

US$28,1/caja, lo que representa una caída de 

3,9%”, resaltaron. 

  

  

Capacidad de data centers anota 
fuerte alza en Chile hasta junio 

La industria de data centers viene crecien- 

do con vigor en el último tiempo, y se es- 

pera que mantenga una tendencia en los 

próximos años. En el primer semestre del 

año pasado la capacidad instalada de los data 

centers en Chile creció más de 66% versus 

el mismo período del año pasado, pasando 

de 119 MW, a 198 MW. 

Los data centers o “centros de procesa- 

miento de datos” son “una instalación, 

construcción o inmueble de gran tamaño, 

que alberga y mantiene numerososequipos 

electrónicos, como servidores, ventiladores, 

conexiones y otros recursos utilizados para 

mantener una red o un sistema de compu- 

tadoras, información, conexiones y datos de 

una o varias empresas”, explica la compa- 

ñía de servicios inmobiliarios Colliers. 

Esta industria a junio llegó a su punto más 

alto desde que hay registros, según Colliers, 

al sumar una superficie de 670 mil metros 

cuadrados (m2), más del doble del terreno 

usado en la primera mitad del 2023. Enton- 

ces, los data center ocupaban 330 mil m2. 

El área ocupada por la industria se reparte 

en 31 data centersen operación. En este pe- 

ríodo, la firma de servicios inmobiliarios 

destaca el ingreso de centros como Scala en 

Curauma, un nuevo data center de Odata, 

y la expansión del proyecto de Google.
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