
Tianqi, la minera china y ac-
cionista minoritaria de SQM, si-
gue dando la pelea en tribuna-
les en contra del acuerdo de Co-
delco con SQM por la explota-
ción del salar de Atacama hasta
2060. Y, esta vez, ante el máxi-
mo tribunal del país.

En julio, la firma china había
presentado un reclamo de ile-
galidad ante la Corte de Apela-
ciones de Santiago en contra de
la decisión de la CMF —que es-
timó que basta un acuerdo del
directorio de SQM para aprobar
dicha alianza—. La compañía
asiática asegura que es necesa-
ria una junta de accionistas. 

En ese contexto, el 27 de agos-
to, Tianqi presentó un “recurso
de hecho” ante la Corte Suprema
con el objetivo de insistir en una
“orden de no innovar” que Tian-
qi había pedido a la Corte de San-
tiago a principios de agosto. Esta
solicitud buscaba suspender los
efectos de la decisión de la CMF
mientras dure el juicio en la Corte
de Apelaciones, con el fin de que
no se pueda seguir ejecutando el
acuerdo entre SQM y Codelco.

La petición había sido recha-
zada por la Corte de Santiago el 1
de agosto, de modo que Tianqi
insistió con un
recurso de re-
posición, soli-
citando ade-
más que en ca-
so de ser recha-
zado, fuera la
Corte Suprema la que se refiriera
sobre el tema a través de un re-
curso de apelación. Pero el 21 de
agosto, el tribunal decidió no
acoger la reposición de Tianqi, y
en la misma resolución declinó
dar curso a dicho recurso ante la
Suprema señalando que “por
improcedente, no ha lugar”.

Por esta razón, el recurso de
hecho presentado esta vez por
Tianqi a la Corte Suprema in-
tenta que el máximo tribunal
tramite la apelación en contra
de la decisión de la Corte de San-
tiago. Según este recurso, los

hechos contro-
vertidos se re-
lacionan con
“una decisión
de la CMF que
validó un ac-
tuar abierta-

mente ilegal de la administra-
ción de Sociedad Química y Mi-
nera de Chile S.A. (‘SQM’) en lo
que respecta a una compleja
operación comercial entre dicha
compañía y la Corporación Na-
cional del Cobre (‘Codelco’). Esa
operación involucra la enajena-
ción de la participación acciona-

ria controladora que SQM tiene
en su filial SQM Salar S.A., y, en
los hechos, la enajenación de to-
do el negocio de explotación del
litio de SQM”.

La firma china sostiene que
“entre las graves consecuencias
a las que está expuesta Tianqi se
identifican (i) que los efectos de
la Asociación son de tal enver-
gadura, que resultará verdade-
ramente imposible deshacerlos,
o ello será extremadamente gra-
voso, si dicho instrumento llega
a ser implementado estando
pendiente de fallo el reclamo de
ilegalidad”. También alude a un
“efecto sistémico contrario al
orden público económico: lo re-
suelto por la CMF es de tal rele-
vancia para el mercado, que, de
no suspenderse los efectos
mientras se tramita el reclamo

de ilegalidad, dicho pronuncia-
miento muy probablemente
servirá de lineamiento para que
otros actores realicen operacio-
nes análogas”. 

Finalmente, el recurso pre-
sentado por Tianqi solicita for-
malmente que se admita el re-
curso de apelación ante la Corte
Suprema, para que “en definiti-
va, deje sin efecto lo resuelto
por la Ilustrísima Corte de Ape-
laciones, accediendo a la peti-
ción de esta parte de que se sus-
pendan los efectos de la deci-
sión de la Comisión para el
Mercado Financiero mientras
se tramita el reclamo de ilegali-
dad, y mientras no exista una
sentencia firme a su respecto”.

Suspenden alegatos

En paralelo, el acuerdo tam-
bién enfrenta otra batalla legal,
en la Corte de Apelaciones de
Antofagasta, donde la comuni-
dad de Coyo, busca que se deje
sin efecto el acuerdo de asocia-
ción firmado entre ambas em-
presas, mientras no se realice
una consulta indígena.

Ayer, la Corte decidió sus-
pender los alegatos que estaban
programados, para que SQM
entregue detalles de cómo ha
realizado su trabajo en el Salar
de Atacama. 

La presidenta de la Comuni-
dad de Coyo, Anita Zamora,
sostuvo que “nos parece im-
portantísimo que se conozcan
todos los antecedentes y que se
haya oficiado a SQM a entre-
garlos”.

Litigio por operación en salar de Atacama

La carta de Tianqi para suspender
el acuerdo SQM-Codelco: 
recurre a la Corte Suprema

La firma china busca que, mientras dure el juicio en la Corte de
Apelaciones de Santiago, se paralicen los efectos de la decisión
del regulador que estimó que bastaba una reunión de directorio
para dar luz verde a la alianza entre la minera estatal y SQM.

CAMILO SOLÍS

La firma china insiste en que es necesaria una junta de accionistas para
validar o no el acuerdo entre SQM y Codelco. 
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www.elmercurio.com/inversiones

Días antes de que expiren
las salvaguardas en contra de
las importaciones de produc-
tos de acero chino, la Comi-
sión Antidistorsiones puso
fin anticipado a la investiga-
ción por las barras de acero.

Según se informó en el Dia-
rio Oficial, la comisión consi-
deró la decisión de CAP de
suspender en forma indefini-
da la actividad siderúrgica de
Huachipato. “Atendido lo an-
terior, se acordó por unanimi-
dad poner término anticipado
a la investigación por even-
tual dumping en las importa-
ciones de barras de acero para
fabricación de bolas para mo-
lienda convencional, de diá-
metro inferior a 4 pulgadas”,
originarias de China.

En el caso de las bolas de ace-
ro, Molycop, una de las partes
que ha denunciado el dumping,
señaló que la realidad es otra.
“Molycop continúa sus opera-
ciones y sigue enfrentando el
dumping chino y el daño que
genera. Esperamos que en la
investigación de bolas —que
es separada e independiente de
la de barras— se apliquen me-
didas definitivas”.

Comisión: 

Dan término a
investigación
por barras 
de acero 

Huachipato habia
detenido sus
operaciones. 

T. VERGARA 

En paralelo avanza la indaga-
ción por las bolas de acero. 
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El mercado de telecomunica-
ciones viene pujando por la ne-
cesidad de avanzar hacia una
consolidación de la industria,
por lo que distintos actores y es-
pecialistas del rubro recibieron
sin sobresaltos el acuerdo no
vinculante entre la mexicana
América Móvil —propiedad
del magnate Carlos Slim— y la
española Telefónica, para ex-
plorar de manera conjunta una
oferta de compra de los activos
de Wom en Chile. La cuarta
compañía del mercado móvil
detrás de Entel y Movistar (Cla-
ro es la cuarta) en número de
clientes pertenece al fondo No-
vator Partners, de propiedad
del empresario islandés Thor
Björgólfsson. Actualmente, en-
frenta un proceso de reorgani-
zación bajo el Capítulo 11.

Pese a la lógica financiera de
una consolidación en un rubro
con números rojos y cuatro ac-
tores, la adquisición de Wom
por parte de las matrices de Cla-
ro y Movistar podría verse obs-
taculizada por la aparición de
interesados externos, princi-
palmente de origen chino. In-
cluso de Medio Oriente, mani-
fiestan en el sector.

“Es complejo tener un escena-
rio en que supuestamente desa-
parezca Wom (...); por lo que po-
dría pasar uno en que aparezca
un inversionista que mantenga
la competencia”, señaló Pedro
Huichalaf, exsubsecretario de
Telecomunicaciones. 

Martín Vaca, CEO de Wom,
señaló en julio en entrevista con
DF que registraban una lista de
unos 98 potenciales interesados
por los activos de la firma. “Hay
inversionistas, operadores re-
gionales y globales”, dijo. 

Tras su solicitud de Capítulo
11, Wom señaló que poseen acti-
vos por US$ 1.900 millones y pa-
sivos por US$ 1.630 millones.
Consultada por cuáles son los

activos que están disponibles,
no fue posible obtener una de-
claración de la empresa. Sin em-
bargo, especialistas del sector
apuntan a que el atractivo para
potenciales inversionistas figura
en el espectro para el 5G (posee
50 MHz en la macrobanda 3,5
GHz) y la cartera de abonados
que suman 5,5 millones.

Fuentes del sector agregan
que habría interés de parte de
compañías chinas para realizar
una oferta por Wom. Entre los
potenciales candidatos aparece-
ría la china ZTE, que ha partici-
pado de algunas licitaciones pú-
blicas y privadas en el país.
“América Latina está en una eta-
pa de adjudicación y avanzando
en los despliegues (5G), por lo
que vemos una oportunidad
muy grande”, destacando a Chi-

le por sobre el resto, señaló Rafa-
el Sancristobal, vicepresidente
para Latinoamérica de ZTE, a fi-
nes de febrero en la MWC de
Barcelona, según consignó La
Segunda.

Otra firma china que podría
estar mirando el proceso de ven-
ta de Wom en el marco de su re-
organización sería China Tele-
com Global Limited. La asiática,
que creó su filial en el continente
en 2002, mostró un interés ini-
cial en el mercado chileno en
abril de 2018, luego de reunirse
con la Subsecretaría de Teleco-
municaciones —en ese entonces
liderada por Pamela Gidi—. En
la oportunidad, planteó “even-
tuales posibilidades de inver-
sión en Chile”. 

Si bien aún no han materiali-
zado negocios, actores del rubro

aseguran que sus planes podrían
activarse luego que la firma lan-
zó en mayo de 2023 sus servicios
de cloud en Brasil.

Pero no serían los únicos. En la
industria especulan que podría
existir interés desde el Medio
Oriente. En la últi-
ma gira de Gobier-
no por Emiratos
Árabes Unidos, la
delegación presi-
dencial sostuvo
encuentros con re-
presentantes de
fondos de inver-
sión emiratíes para
que desarrollen negocios en el
país. Uno de ellos fue el fondo
Emirates Investment Authority
(EIA), que posee propiedad en
las firmas de telecomunicacio-
nes Etisalat y Du, así como tam-

bién participa en la empresa bri-
tánica Vodafone. 

Libre competencia

Otro desafío que enfrentaría
la potencial adquisición de Wom

por parte de las ma-
trices de sus rivales
Claro y Movistar
son las aprobaciones
regulatorias de libre
competencia. En su
comunicado con-
junto, América Mó-
vil y Telefónica afir-
m a r o n q u e u n a

eventual oferta quedará sujeta a
“las normas sectoriales y de
competencia aplicables, inclu-
yendo la autorización previa de
la Fiscalía Nacional Económica
de Chile”. Consultado al respec-

to, el organismo no entregó co-
mentarios sobre esta materia.

“(El acuerdo no vinculante
entre América Móvil y Telefóni-
ca) es un reflejo de que el nego-
cio de telecomunicaciones en
Chile es de escala. Es decir, que
se justifica cuando las inversio-
nes son por muchos clientes”,
dice un especialista del rubro. 

Asimismo, desde el mundo de
las clasificadoras de riesgo ven
que esta operación podría mejo-
rar el perfil del sector, en medio
del actual escenario de estrechez
financiera. “Si es que efectiva-
mente esta operación implica
una reducción de operadores, en
el fondo sería una ventaja para
los actuales actores, en el sentido
de que van a poder mejorar sus
perfiles crediticios”, dice un
analista de la industria.

En el sector señalan que también habría interés de firmas asiáticas y de Medio Oriente por la compañía:

Interesados chinos podrían frenar intención 
de Carlos Slim y Telefónica de comprar Wom

N. BIRCHMEIER Especialistas del rubro subrayan el desafío en la obtención de aprobaciones regulatorias y de libre
competencia que enfrentará esta potencial adquisición de los activos de la operadora de Novator Partners.

En Wom han asegurado que existiría un listado de casi 100 interesados por sus activos, en medio de su proceso de
reorganización bajo el Capítulo 11.
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ECONOMÍA Y NEGOCIOS

n Brasileña Oi, el principal
antecedente para la operación
En el mercado ven con buenos ojos el acuerdo entre América Móvil y

Telefónica para evaluar una potencial oferta por WOM, pues consoli-
daría una industria de operadores aproblemados financieramente. 

Si bien los analistas del sector están expectantes a las condiciones
que establecería la eventual adquisición conjunta por parte de América
Móvil y Telefónica, destacan que ambas firmas ya poseen experiencia
en este tipo de operaciones compartidas. 

En Brasil, Vivo (Telefónica Brasil), Claro Brasil (América Móvil) y
TIM (Telecom Italia) presentaron una oferta para adquirir los
activos móviles de la empresa Oi en 2020, negocio que se aprobó
en abril del 2022.

De esta operación, Telefónica Brasil detalla que recibió, aproxima-
damente, 12,5 millones de clientes (correspondientes al 30% de la
cartera total de los activos del negocio móvil del Grupo Oi). En espec-
tro, se adjudicó unos 43 MHz como promedio ponderado nacional,
basado en la población (46% de las radiofrecuencias de Oi), y en Infra-
estructura obtuvo acuerdos de uso en 2,7 mil sitios de acceso móvil
(19% del total).

Por su parte, América Móvil indica que recibió el 32% de la base de
clientes de negocios móviles de Oi Group y, aproximadamente, 4,7 mil
sitios de acceso móvil. 

ACTIVOS
Tras solicitar su
protección a la

bancarrota, Wom indicó
que posee activos por
US$ 1.900 millones.

Laboratorios Saval S.A.
anunció la firma de un acuerdo
para adquirir la mayoría de las
acciones de las compañías
farmacéuticas Instituto Sanitas
S.A. y Chemopharma S.A. 

Saval es una compañía que
partió como un pequeño labora-
torio farmacéutico en Málaga
(España) en los años 30, fundado
por Francisco Saval Moris. Al
comienzo, el laboratorio estuvo
principalmente ligado al campo
de la oftalmología, bajo el nombre
de Laboratorios Nicolich. A fines
de la misma década, la familia
Saval emigra a Chile fundando en
1938 Laboratorios Nicolich, que
luego pasó a llamarse Saval.

El negocio debe ser aprobado
por la FNE, entre otras instancias.

CONSOLIDACIÓN:

Laboratorios
Saval comprará
Instituto Sanitas
y Chemopharma

En el marco del proceso de
descarbonización de la matriz,
Engie solicitó a la Comisión
Nacional de Energía (CNE)
retirar por adelantado la Central
Termoeléctrica Andina (CTA) y
la Central Termoeléctrica Horni-
tos (CTH), lo que fue rechazado.

Según dice el documento, la
decisión se tomó debido a que
“existe un grado de afectación a la
seguridad de suministro del siste-
ma eléctrico producto del retiro,
desconexión y cese de operaciones
de las referidas unidades”.

Desde la firma comentaron
que, “la seguridad del Sistema
Eléctrico Nacional es prioritaria
para Engie. Por lo mismo, conti-
nuaremos con nuestro Plan de
Descarbonización de acuerdo a
los plazos” que determinen las
instituciones públicas.

DE ENGIE: 

CNE rechaza
adelantar 
cierre de
termoeléctricas
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