
La semana pasada expiró el
plazo autoimpuesto por el
Gobierno para contar con los
criterios que se utilizarán en
la entrega de Contratos Espe-
ciales de Operación de Litio
(CEOL), documentos esen-
ciales orientados a impulsar
nuevos proyectos de explota-
ción del mineral liderados
por privados.

Según comentaron fuentes
del Ejecutivo, la fecha del
anuncio será a fines de esta
semana, a falta de una reu-
nión clave, en la que se defini-
rá la cantidad de permisos a
entregar, autorizaciones que
son esperadas por las empre-
sas para poder avanzar en sus
proyectos.

Se trata de la cita del Comi-
té de Ministros del Litio, que
se reunió la semana pasada,
pero sin la participación del
ministro de Hacienda, Mario
Marcel, por lo que no se dio
curso a las decisiones que se
debían adoptar.

No obstante, estaba progra-
mada una nueva reunión a las
21 horas de ayer martes, en la
que se tenía contemplado defi-
nir la cantidad de permisos que
se busca otorgar durante esta
administración. 

Según fuentes conocedoras,
si bien aún no está definida la
cifra definitiva, se entregarán
al menos 3 Ceoles y 16 como
máximo, aunque se espera que
el número final esté por debajo
de una decena. 

Otro dato clave para este
proceso es que se espera que
todos estos proyectos final-
mente tengan que pasar por
el proceso de consulta indíge-
na antes de iniciar su cons-
trucción.

A comienzos de julio, el Mi-
nisterio de Minería informó
que se recibieron 88 manifes-
taciones durante el proceso
de interés: 8 en Arica y Pari-
nacota, 24 en Tarapacá, 40 en
Antofagasta y 16 en Atacama,
pero sin especificar sobre qué
salares.

Fecha autoimpuesta por el Gobierno:

Expira plazo para
definir criterios 
de permisos de litio 

La entrega de Ceoles es clave para el
desarrollo de nuevos proyectos. 
T. VERGARA

El Ejecutivo recibió 88 manifes-
taciones de interés. 
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Alejarse de los activos de riesgo
fue la consigna de los inversionis-
tas globales este martes. El cobre y
el litio cayeron con fuerza en una
sesión en la que los tres grandes
índices de Wall Street registraron
su peor jornada desde la liquida-
ción mundial del 5 de agosto.

Mientras el cobre se hundió
casi 2% en Londres, a US$ 4,13 la
libra, los contratos a diciembre
perdieron cerca de 3%, a US$
4,08 la unidad, luego de que
Goldman Sachs abandonara su
visión optimista para la materia
prima clave para Chile. En este
marco, el peso cayó decidida-
mente y el dólar a nivel local se
elevó $10,8, a $927,8, al cierre de
sus operaciones más líquidas.

Y “los precios del litio no
acompañaron, en medio de va-
rias medidas proteccionistas
contra los autos eléctricos chi-
nos”, dice Rodolfo Friz, director
en Propela Inversiones. En la se-
sión, los precios del carbonato
de litio descendieron 2,8% en la
Bolsa de Futu-
ros de Cantón,
h a s t a U S $
10.391 la tone-
l a d a p a r a e l
c o n t r a t o d e
septiembre.

En este marco, la acción de
SQM lideró las pérdidas en el IP-
SA, cayendo 3,49% en la Bolsa
de Santiago (y desplomándose
6,3% en la Bolsa de Nueva
York). Y, dado su peso en el prin-

cipal selectivo de la plaza local,
la minera no metálica arrastró al

IPSA a un des-
censo de 1,08%,
hasta los 6.386
puntos.

“SQM cayó
ante los retroce-
sos de las mate-

rias primas en medio de los débi-
les datos económicos de China”,
dice Hugo Rubio, gerente gene-
ral en BTG Pactual Chile Corre-
dores de Bolsa, aludiendo a los
peores datos de actividad manu-

facturera en el gigante asiático
en seis meses. “Así, el IPSA se
vio contagiado por este mal de-
sempeño, sumado a las bajas de
Wall Street”, añade. En Nueva
York, el Dow Jones perdió 1,51%,
el S&P 500 cedió 2,12% y el Nas-
daq, 3,26%.

Clave en la jornada fue que
Goldman Sachs abandonara una
posición alcista a largo plazo so-
bre el cobre. En efecto, la firma
redujo su pronóstico de precios
para 2025 en casi 5.000 dólares
la tonelada, citando la disminu-

ción de la demanda en China, se-
gún Bloomberg. Sus analistas
ahora esperan que los precios
promedien US$ 10.100 la tonela-
da el próximo año, en compara-
ción con un objetivo anterior de
US$ 15.000 la tonelada.

Y tras SQM, en la bolsa local
destacaron los descensos de
2,97% de IAM, de 2,89% de
CAP, de 2,58% de Embotellado-
ra Andina y de 2,49% de Ripley.

En EE.UU., en tanto, la idea de
un “aterrizaje suave” en la pri-
mera economía mundial, una
que permitió extender el rally de
Wall Street luego de que los
mercados se derrumbaran el 5
de agosto, se puso nuevamente
en duda. El índice del miedo, co-
mo se conoce al indicador de vo-
latilidad VIX, saltó en más de
30% ayer, desde alrededor de 15
puntos, hasta superar los 20,72,
y las pantallas de los estrategas a
nivel global se tiñeron de rojo. 

Los números que, puntual-
mente, hicieron caer al mercado
el martes fueron los del índice
ISM manufacturero, el cual mar-
có 47,2 puntos, por debajo de los
47,9 previstos por los agentes.
Al estar bajo 50, este indicador
clave de la economía estadouni-
dense sigue en terreno de con-
tractivo. 

Y, según distintos analistas,
un factor psicológico exacerbó
las pérdidas en Nueva York:
septiembre es el mes de peores
resultados para el principal mer-
cado bursátil del planeta, en tér-
minos históricos.

Wall Street anotó su peor jornada desde la liquidación mundial del 5 de agosto:

Activos chilenos caen fuerte ante
relevante baja de materias primas

Un claro descenso del cobre y del litio se
hizo sentir en el peso, con el dólar
saltando $10,8, a $927,8. También en el
IPSA, que retrocedió 1,1% en medio de
un desplome de SQM.

EL MERCURIO INVERSIONES

La acción de SQM lideró las pérdidas en el IPSA, cayendo 3,49%. Dado su
peso en la plaza local, la minera no metálica arrastró al índice a un descenso
de 1,08%, hasta los 6.386 puntos.
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La decisión por unanimidad
del Consejo del Banco Central de
reducir ayer en 25 puntos base la
tasa de interés referencial a un
5,50% estuvo dentro de lo espera-
do por el mercado, pero toda una
sorpresa fue su anuncio de apurar
el tranco en las nuevas bajas del
tipo rector, cuando las expectati-
vas apuntaban a un proceso de re-
cortes más bien conservador.

El Consejo estimó que, de con-
cretarse los supuestos del esce-
nario central del Informe de Po-
lítica Monetaria (IPoM) de sep-
tiembre, que será revelado hoy
en el Senado, “la reducción de la
TPM hacia su nivel neutral será
algo más rápida que lo previsto
en junio”.

De las razones para un ritmo
más acelerado, que emanan del
comunicado de la sesión del
Consejo, el economista jefe del
Grupo Security, Felipe Jaque,
destaca la debilidad de la de-
manda interna; una inflación
subyacente menos preocupante
que hace uno o dos meses; y ex-
pectativas en los mercados res-
pecto a que la Reserva Federal
(Fed) de Estados Unidos iniciará
en septiembre las bajas en la tasa
de interés de los fondos federa-
les de esa economía.

La mediana de la tasa neutral
es de un 4%, con un rango entre
3,5% y 4,5%, explica Jaque, y la
interpretación del mercado es
que se ubicará en la parte alta.
Recuerda que hasta hace poco
existían dudas acerca si en el se-
gundo semestre el Central recor-
taría tasas. Con el nuevo mensa-
je ve probable finalizar el año
con la TPM en 5%, para conti-
nuar con reducciones el primer
semestre de 2025, llegando a
4,5% a mediados de año.

El Consejo destaca el reciente
mensaje del presidente de la Fed
(Jerome Powell) sobre el inicio
del proceso de recortes de tasa
en esa economía, con una infla-
ción que ha continuado dismi-
nuyendo y un mercado laboral
con señales de enfriamiento.

Débil actividad

En el plano local, menciona la
pérdida de impulso de la activi-
dad durante el segundo trimes-
tre que, si bien era esperada, fue
mayor a la prevista. “Por el lado
de la demanda, el análisis de las
series trimestrales desestaciona-
lizadas resalta la caída del con-
sumo y la estabilidad de la inver-
sión”, indica el comunicado.

Si bien se menciona que el
Imacec de julio se aceleró de ma-
nera significativa, esto responde
a factores puntuales.

Hace referencia al aumento de
la tasa de desempleo a 8,7% en el
trimestre móvil terminado en ju-

lio y lo atribuye, en parte, a fac-
tores estacionales.

Con variaciones anuales de
4,4% en la inflación en la serie
referencial empalmada y 3,4%
en la inflación subyacente, la au-
toridad monetaria reconoce que
el aumento de la inflación total
fue algo mayor al previsto en ju-
nio, explicada por los compo-
nentes más volátiles de la canas-
ta del IPC. Remarca que tanto la
Encuesta de Expectativas Eco-
nómica (EEE) como la Encuesta
de Operadores Financieros
mantienen ancladas al 3% las ex-
pectativas de inflación en el ho-
rizonte de dos años de la política
monetaria. 

“El conjunto de antecedentes
disponibles sugiere cambios
acotados en el panorama de acti-
vidad, aunque el gasto evidencia
mayor debilidad”, estima el
Consejo. Asimismo, da cuenta
de un crédito bancario que con-
tinúa débil, especialmente su
componente comercial.

Con el recorte de 25 pb, se dio
lo que esperaba el mercado, que
el Banco Central retomara el pro-
ceso de bajas de tasas, dice Marco
Correa, economista jefe de BICE
Inversiones. “El rápido avance
hacia la tasa neutral fue un men-
saje más dovish de lo previsto”,
agrega. Su lectura es que al me-
nos en octubre y diciembre habrá

otros dos recortes de 25 pb para
cerrar el año con una TPM en 5%.

Por otra parte, Correa alude a
la desaceleración de la actividad
y a un mayor desempleo que
muestran los registros adminis-
trativos de la Superintendencia
de Pensiones, como factores que
también estarían pesando en la
política monetaria. En el escena-
rio del BICE, el PIB crecería este
año en torno a 2,5%, básicamen-
te por la fortaleza de las exporta-
ciones, pero la demanda interna
está muy debilitada.

La economista jefe de Fintual,
Priscila Robledo, califica de “he-
roica” la decisión del Banco Cen-
tral de avanzar más rápido con

las bajas de tasas. Le da la impre-
sión de que en el IPoM de hoy se
reducirán las proyecciones de
crecimiento para este año y que
subirá la de inflación y, aun así,
considera como supuesto que no
hay una persistencia de la infla-
ción. Le sorprende este cambio
de tono más dovish, consideran-
do que quedan alzas en las tari-
fas eléctricas este año y también
para la primera parte de 2025.

Con todo, el economista jefe
de Coopeuch, Felipe Ramírez,
estima que tras este recorte de la
TPM y el giro del Banco Central,
hoy se deberían registrar una
caída en las tasas y una deprecia-
ción del peso frente al dólar. 

Consejo de la institución redujo tipo de interés de 5,75% a 5,5%:

B. Central anuncia mayor rapidez en nuevos
recortes de tasa ante debilidad de la economía

LINA CASTAÑEDA Destaca la caída del consumo y la estabilidad de la inversión,
así como la pérdida de dinamismo de la actividad durante el
segundo trimestre, con alza puntual en julio.

Los cinco miembros del Consejo del Banco Central acordaron por unanimidad recortar en 25 puntos básicos la
Tasa de Política Monetaria, desde un 5,75% a un 5,50%. En el mercado esperan para hoy una depreciación del peso.
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‘‘La debilidad en la demanda interna, una
inflación subyacente menos preocupante y los recortes
de tasas que se espera hará la Fed son parte de los
factores que explican la decisión del Banco Central”.
.........................................................................................................................................

FELIPE JAQUE
ECONOMISTA JEFE DEL GRUPO SECURITY

‘‘Esperamos al menos nuevos recortes de la
TPM en octubre y diciembre y con el corredor de tasas
del IPoM de hoy, veremos si podría ir más rápido”.
.........................................................................................................................................

MARCO CORREA
ECONOMISTA JEFE DE BICE INVERSIONES

‘‘Es una decisión heroica. Da la impresión de que
el IPoM reduce la proyección de crecimiento este año y sube
la estimación de inflación y, al mismo tiempo, no prevé
una persistencia inflacionaria y eso es un supuesto fuerte”.
...................................................................................................................................................

PRISCILA ROBLEDO
ECONOMISTA JEFE DE FINTUAL

‘‘La economía ha ido perdiendo impulso e
indicadores líderes, tales como la evolución del crédito
comercial, sugieren que la recuperación de la
actividad económica será lenta, al tiempo que el
mercado laboral se ha deteriorado”.
.........................................................................................................................................

ANDRÉS PÉREZ
ECONOMISTA JEFE DE ITAÚ
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