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ECONOMIA

Apagones y cierre de escuelas, mayor base de comparacién en minerfa y un dia hdbil menos, entre las causas:

Analistas anticipan actividad econdmica mds
débil en agosto, tras mayor repunte en julio

«————

La reversion del efecto negativo del anticipo de vacaciones de invierno aporté entrely @ GPM

1,8 puntos porcentuales al alza en julio de 4,2%, impacto que dejard de estar presente.

LINA CASTAREDA

Una semana adicional de cla-
ses, debido a que las vacaciones
de invierno se adelantaron para
junio, fue uno de los principales
factores que impulsé al sector
servicios en julio, lo que habria
aportado entre 1y 1,8 puntos por-
centuales a la variacién anual de
4,2% que registré el Indicador
Mensual de Actividad Econémi-
ca (Imacec).

Esta alza estuvo muy por enci-
ma de las expectativas del merca-
do, especialmente por la dificul-
tad para proyectar el desempefio
del sector servicios que en julio
explicé el 60% del crecimiento
interanual del Imacec y 70% del
aumento desestacionalizado de
1% en comparacidn a junio, expli-
ca Hermann Gonzélez, coordina-
dor macroeconémico de Clapes
UC.

Una semana adicional de cla-
ses son millones de horas pero a
diferencia de las cifras sectoriales
de mineria y otros que entrega el
INE, no hay un indice de horas de
clases realizadas. El Banco Cen-
tral dispone de esos datos porque
las instituciones de educacién
deben reportarlas, indica Tomds
Flores, investigador de LyD. En
el sector servicios, tampoco hay
un indice de telecomunicaciones
que permita estimar su evolu-
cién, datos que las empresas re-
portan al Central.

Flores calcula que la reversién
del efecto negativo de las vaca-
ciones aporté entre 1,5 y 1,8 pun-
tos porcentuales y el sector servi-
cios como un todo tuvo una con-
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Produccién Mineria
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La vision de Marcel

La estimacién del ministro de
Hacienda, Mario Marcel, es que la
reversién incidié 1 punto porcen-
tual del 4,2% de expansién intera-
nual. Al descontar ese factor, el
crecimiento es superior a 3%, por
lo que destacé que se trata de ci-
fras muy positivas, las cuales “nos
reafirman que vamos en un buen
camino para alcanzar la cifra de
crecimiento anual del orden del
2,6%, como lo ha proyectado el
Gobierno”, comenté a la salida de
una reunién en La Moneda.

Industria

Resto de
bienes

0,9

El banco de inversién Gol-
dman Sachs espera resultados
mds débiles en agosto, aun cuan-
do la actividad en julio se expan-
dié mds de lo previsto, sobre todo
en la actividad minera. Entre
otras razones, por el impacto de
los apagones que causé el mal
tiempo en el mes, ademds del cie-
rre de escuelas.

Elreporte de Imacec publicado
por el Banco Central da cuenta de
un crecimiento en todos los com-
ponentes, destacando los servi-
cios con 5,3% y la industria, con
7,8%, arrojando un crecimiento
desestacionalizado de 2,8% en
doce meses. Minerfa remontdé

Comercio
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Imacec
no minero

Servicios

Fuente Banco Central

3,6% y comercio 4,9%, este tlti-
mo, con una contraccion desesta-
cionalizada de -1,8% respecto a
junio, incidida por el comercio
minorista.

Ajuste en proyecciones

Gonzdlez reconoce que el Ima-
cec es una buena cifra y cree que
probablemente generard un ajus-
te al alza en las proyecciones de
crecimiento para el afio, si bien
da una perspectiva mds amplia:
el cambio de vacaciones de in-
vierno afecté en una y otra direc-
cién en junio y julio, registrando
un crecimiento promedio de

Tokman.

2,2%, con lo cual “la economia no
estd tan mal como se veifa con el
dato del mes pasado, ni tan bien
como se ve con este Imacec”.
También nota que el 2,8% de cre-
cimiento anual desestacionaliza-
do esbastante menoralo que cre-
ci6 la serie original.

Para agosto, que tiene un dia
hdbil menos que un ano atrds,
proyecta un crecimiento del Ima-
cec en torno a 2,5% y entre 2% y
2,5% anual en 2024.

Flores repara en que la minerfa
fue el rubro que mds crecié el pri-
mer semestre, debido puntual-
mente a la ampliacién del yaci-
miento Quebrada Blanca, efecto
que partié a mediados del ano
pasado y que a contar de agosto
de este afo se comenzard a diluir,

propone bajar la tasa
rectora de 5,75% a 5,5% en
reunion hoy del B. Central

Las cifras del Imacec se conocieron en la antesala del anuncio de
politica monetaria. Los cinco economistas que integran el Grupo de
Politica Monetaria (GPM) proponen que el Consejo del Banco Central
opte hoy por bajar en 25 puntos base la tasa de interés de politica
monetaria (TPM), llevandola a un 5,5%.

Argumentan que en el plano externo, la tendencia global de menor
inflacién se ha ido consolidando (si bien hay presiones puntuales por
efectos climaticos y bélicos), a lo que se suma la expectativa del inicio
de bajas de tasas de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed).

En el ambito local, luego de un buen primer trimestre, la actividad se
ha desacelerado y la inflacion sigue volatil, con un aumento en el mar-
gen para este y el proximo aiio, aunque anclada a 3% en el horizonte de
dos aiios de la politica monetaria.

Hacia adelante prevén condiciones para continuar con la baja de
tasas, pero consideran que la iltima etapa para converger a la tasa
neutral debe ser mas lenta y amerita cautela por la volatilidad que
presenta la inflacion, estando pendiente el shock de tarifas eléctricas y
sus efectos de segunda vuelta. Conforman el GPM: Eugenia Andreasen,
Carlos Budnevich, Tomas Izquierdo, Juan Pablo Medina y Andrea

jugando en contra de la expan-
sién de la actividad. Otro factor
negativo en agosto es el corte de
la energia eléctrica en una zona
donde habita alrededor del 60%
de la poblacién del pafs. Su esti-
macion es que la cifra serd pareci-
da al Imacec de junio, entre 0% y
0,5% y 2,3% para el PIB 2024.

Para el director ejecutivo del
CIES-UDD, Victor Martinez, los
resultados de julio no alteran el
escenario general, que muestra
un crecimiento del PIB cercano al
2,5% para este ano. “Este creci-
miento estard marcado por una
inversion negativa y la recupera-
cién del consumo y la produc-
cién industrial, manteniéndose
sin cambios en el escenario pre-
visto.



