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El calendario que delined el Banco Ceniral para sus reuniones monetarias de 2024 FUBEcLBORCONMOM  El economista jefe de Bei, Sergio
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zonable contar con los datos de IPC
oImacec del mes en que se realiza
lareuniony, por lo mismo, espera
que sea un punto a tener presente
en la definicidn del calendario del
proximo afio.

Con mas informacion, opina, “se
tiene un mejor juicio respecto a la
dindmica econdmica e inflacionaria,
lo que permite entendery proyectar
mejor el escenario macro, asi como
1a graduacién monetaria necesaria”.
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Reuniones dePalitica s M35 reuniones?
Sibien lasdudas de los economistas

tienden a centrarse en las fechas

etaria
de la Reserva Federal
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En septiembre, el Banco Central
enfrenta todos los afios un desafio
que, aunque parece sencillo, no
es menor: definir el calendario
de sus ocho Reuniones de Politica
Monetaria (RPM).

El de 2024 no estuvo exento de
polémicas. El segundo encuentro
del afio -realizado el 2 de abril- se
realizo 62 dias después del primero,
y seis dias antes de que se conociera
el Indice de Precios al Consumidor
(IPC) de marzo. Una programacion
que fue criticada en su momento
por el mercado.

Y se repetira, justamente, en la
citade este mes, prevista para este
martes, tres dias antes de que se
conozca el IPC de agosto.

En enero y julio, ademas, se dio
a conocer el Indice Mensual de
Actividad Econdmica (Imacec) al
dia siguiente de la publicacion del
comunicado de RPM.

Uno de los economistas que ha
puesto el tema en la mesa es el
coordinador macroeconémico de
Clapes UC, Hermann Gonzalez,
quien sefiala que a pesar de que la
politica monetaria no responde al
dato de un mes en particular -salvo
que cambie las perspectivas de
mediano plazo-, “es mejor” que
el ente emisor cuente con la mayor
cantidad posible de informacién
antes de cada cita.

“Seria ideal que las decisiones
sobre la TPM no se produzcan unos
pocos dias antes de publicarse el
IPC. En general, un dato especifico
no debiese modificar la estrategia
de politica monetaria, pero cuando
hay sorpresas grandes, si puede
haber cambios”, plantea.

I Economistas exponen sus reparos por citas
que se agendaron dias antes de la publicacién

de datos macroeconémicos relevantes, como

el Imacec, pero por sobre todo el IPC.
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Unidos (ver calendario). “Me pa-
rece que fue una decisién correcta
reducir el nimero”, dice Gonzalez.

Ello, apoya Lehmann, “permite
acumular suficiente informacion
entre una reunion y otra, de forma
de tomar una buena decisién en
materia de politica monetaria”.

Y, como lo recuerda el decano
de la Facultad de Administracion
y Negocios de la Universidad Au-
ténoma, Rodrigo Montero, “mal
que mal el consejo siempre puede
reunirse de manera extraordinaria,
vy si fuese necesario incluso, mas de
una vez al mes”.

sConferencia de prensa?

Pero si se piensa en una puesta
en escena mas optima de la co-
municacién de las reuniones de
politica monetaria, los economistas
consultados abren la opcién de
pensar en la realizacién de una
conferencia de prensa luego de cada
unade ellas. Otro aspecto donde se
podria seguir a la Reserva Federal.

“Me parece que una conferencia
de prensa después de cada reunion
es una buena practica. Permite
aclarar los mensajes del comunicado
y recoger inquietudes, entregando
una mejor guia a los mercados”,
postula Lehmann.

Magendzo, a su vez, menciona
que “resulta bastante ttil, ya que
el comunicado no siempre es sufi-
ciente”. Gonzilez complementa que
ello significaria “mds transparencia
y ayudaria a orientar mejor las
expectativas del mercado”.

Las dudas mds recientes se cons-
tataron sobre las razones del banco
para optar por hacer una pausa en
el ciclo de recortes a fines de julio.



