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Balance del mes en los mercados: un
agosto volatil en que las tecnologicas
cayeron y el dolar retrocedio $314

El indice bursatil industrial Dow Jones de EE.UU. cerro agosto con ganancias del 1,76%, mientras que el tecnologico
Nasdaq subio apenas el 0,65%, producto de la correccion en los precios de las grandes compaiiias del sector que se vivio
a inicios del mes. Mientras, el IPSA se empiné en un 0,3%, en tanto que el délar concluyo en $913.

MAXIMILIANO VILLENA

os temores de una rece-
sion en EE.UU., los co-
mentarios del presidente
de la Reserva Federal
(Fed) sobre el inicio del ci-
clo de recorte de las tasas
norteamericanasy la co-
rreccion de las tecnologi-
cas, fueron los factores que marcaron agos-
to para los mercados mundiales, donde los
principales se mostraron particularmente
voldtiles.

Asi lo explica Hugo Osorio, director de in-
versiones de Portfolio Capital, quien sefia-
la que “agosto estuvo caracterizado por la
volatilidad. El mercado inicié el mes asus-
tado por unarecesion que luego descarto,
esto en medio del ruido generado porJapon
y el cierre de posiciones financiadas en
yenes, para luego pasar a un mercado en-
tusiasmado por lo que haria la Fed”.

El lunes 5 de agoto, los principales mer-
cados del mundo sufrieron pérdidas que
llegaron a superar las del “Lunes Negro” de
1987, en medio de los temores de una re-
cesionen EE.UU. Tanto el Dow Jones como
el S&P 500 tuvieron su peor jornada en mas
dos afos (junio de 2022, bajando 2,62% y
3%, respectivamente), mientras que el Ni-
kkei de Japon llegé a perder 12%. Las pér-
didas rapidamente se revirtieron en los

dias siguientes, aunque no para todos.

Asi, el industrial Dow Jones cerré el mes
conun alza del 1,76%, completando cuatro
meses seguidos de incrementos, acumulan-
do en el afio una subida de 10,2%. Pero el
tecnoldgico Nasdaq se empino solo 0,65%
en agosto, producto de la correccién en
los precios de las grandes companias del
sector que se vivio a inicios del mes. Con
todo, en el ano avanza 18%.

Para Klaus Kaempfe, director de portfo-
lio solutions en Credicorp Capital, “la cai-
dagatillada porel fin del carry tradey exa-
cerbada por el efecto de las opciones sobre
el mercado de acciones, es algo que quedo
atrds en dos semanas y la caida termino
siendo una oportunidad. Desde el punto de
vista fundamental, esto no ha cambiado
materialmentey por eso las acciones recu-
peraron bastante”.

La tranquilidad se asent6 en los mercados
la semana pasada cuando Jerome Powell,
presidente de la Fed, en el simposio de
Jackson Hole sostuvo que “ha llegado el mo-
mento de un ajuste en la politica moneta-
ria”, agregando que “la direccion a seguir
esclara,y el momentoy el ritmo de los re-
cortes dependeran de los datos entrantes,
la evolucion de las perspectivas y el equi-
librio de riesgos™.

Con esto, los inversionistas reforzaron la

vision del inicio del ciclo de reduccion de
tasas para septiembre, impulsando a los
mercados.

En tal contexto, el IPSA chileno cerré en
los 6.459,96 puntos, con una leve alza de
0,3% en el mes. Con esto, en el afo, acu-
mula una variacion positiva de 4,23%.

Eldélar y el cobre
En este marco de volatilidad global, el d6-
lar cerré agosto en $913,16, con una bajade
$34,34, su mayor caida mensual desde
mayo de este aino cuando perdié $40. No
obstante, en el afo sigue acumulando una
subida de $30,6

Gonzalo Mufioz, analista de mercados
XTB LATAM, senala que el debilitamiento
de la divisa se produjo a nivel internacio-
nal, y que ello se explica por elaumentode
“las expectativas de recortes futuros (de ta-
sas en EE.UU.) para noviembre y diciem-
bre de 2024, asi como para 2025. Este es-
cenario ha generado un incremento en la
demanda de commodities como el oro, la
platay el cobre, aunque este tltimo se ha
visto afectado por la falta de una recupe-
racion clara en China, que sigue sin mos-
trar senales de mejorar sus balances fun-
damentales en relacion con el cobre”.

Asi, el cobre cerrd agosto en US$ 4,1799 por
libra, acumulando en el mes un alza de

2,23%. Enlo que vade 2024, se empina 8,7%.

La subida acumulada del délar en 2024,
explica Munoz, se debe a “las constantes
caidas en el precio del cobre, sumado a una
recuperacion global en el sector de la vi-
vienda que aun no se materializa”. De he-
cho, el valor del metal rojo actualmente esta
lejos del méximo de US$4,9247 que llegda
tocar el 20 de mayo.

A esta situacion, Munoz agrega factores in-
ternos que han contribuido a este escena-
riode depreciacion del peso, como “las ex-
pectativas sobre los retiros de fondos de
pensiones, presiones inflacionarias en las
cuentas de luz debido a deudas con distri-
buidoras eléctricas, falta de avances en ne-
gociaciones internacionales, y unaserie de
desafios politicos y de seguridad nacional”.

Unode los activos que ha sido protagonis-
ta en el mes es la renta fija. “Las tasas de in-
terés estdn claramente mds bajas, ya que se
haido consolidando que el periodo inflacio-
nario paso y que las bajas de tasas comien-
zan en septiembre (en EE.UU.)", dice
Kaempfe a la hora de hablar respecto de la
mayor demanda a nivel global por instru-
mentos de deuda, lo que ha generado ganan-
cias de capital para los inversionistas. En
Chile, el impulso de la renta fija empujo al
Fondo E de las AFP a rentar en torno al 5%
en agosto.@




