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1litio sigue siendo una preocupación constante 
para la economía, las arcas fiscales y para las 
empresas que operan en los principales yaci- 
mientos del norte del país, más aún cuando se 
han conocido los movimientos del mercado del 

mineral y la creciente competencia que enfren- 
Ita Chile desde otras potencias productoras. 

De acuerdo con estadísticas de Cochilco, entre 2021 y 2023, 
SQM subió su participación en el mercado del litio desde 15% a 

18%, mientras que Albemarle lo hizo 
dez1a31h Más atrás seubicaronlas | 4s Ventajas de Chile en la industria 

del litio deben alentarse con un 
entorno normativo, tributario y 

regulatorio que facilite los negocios. 

australianas Pilbara Minerals y Arca- 

dium, con 8% cada una. Llamativo re- 
sultó el retroceso de Tiangi, que quedó 
fuera delas cinco mayores productoras 
mundiales, lo que en parte explicaría la 
tenaz batalla legal de la firma china por 
impugnar el acuerdo de su socia SQM con Codelco. 

Una de las materias más relevantes del informe evidencia 

que Chile mantiene uno de los costos de explotación más bajos 
del mundo, comparados con la extracción en faenas de China, 
Zimbabue o Australia, lo que permite mantener una leve ventaja 
comparativa y competitiva frente a la embestida de nuevos 
actores de la industria. 

Por otro lado, en el mismo período, las reservas de litio del 
país bajaron notoriamente, al pasar del 76% de las existencias 
globales en 2010 a 34% en 2023. Sin embargo, en ello debe te- 

nerse en cuenta que los datos son dinámicos, pues su variación 
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se explica tanto por reducciones en la extracción, como por 
aumentos que puedan proyectarse tras procesos de exploración. 

En este contexto, este año Chile lanzó un proceso de REI 
para la exploración y explotación de salares en el norte, lo que 
permitirá, precisamente, identificar recursos con potencial 
económico que podrían situar al país en un sitial privilegiado 
ante inversionistas y desarrolladores tecnológicos que busquen 
ventajas frente a otras alternativas. 

Esas ventajas están en la calidad de las salmueras y la concen= 
tración de litio en ellas, los costos de 
extracción, la cercanía con los puertos, 
la facilidad de embarque, la institu= 
cionalidad comercial y la estabilidad 

del clima de negocios. Todo ello debe 

alentarse, por supuesto, con un entor- 
no normativo, tributario y regulatorio 
que facilite y no entorpezca negocios 

tan estratégicos para la economía de la transición energética 
que está detrás del litio. Este mineral no solo es clave para las 
baterías de autos eléctricos, sino que también para el almace- 
namiento a gran escala de energías renovables, lo que por estos 
días ha sido un gran dolor de cabeza para el sistema eléctrico na= 
cional, que ve perder tanta energía limpia como la que produce. 

Es de esperar que lo que queda de la implementación de la 
Estrategia Nacional del Litio contemple y recoja estos desafíos 
y no se quede en ideas cortas o escasamente transformadoras, 
como empresas estatales que tienen poco o nada que aportar a 
la modernidad que demanda el momento. 
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Caminando 
lento, pero en la 
dirección correcta 

as Cuentas Nacionales al segundo trimes= 
tre de este año dan cuenta de una leve 

recomposición de la demanda interna, 
n un contexto donde no vimos cambios 

relevantes en las cifras preliminares de acti- 

vidad reveladas mensualmente por el Banco 

Central. Es destacable la nueva convergencia 
del déficit de cuenta corriente hacia niveles 

sostenibles marcando un 3,1% del PIB, donde 
el financiamiento se mantiene e incluso 

acentúa por parte de la Inversión Extranjera 
Directa. Por ese lado, las novedades parecen 
positivas y dan sustento a una visión de 
ausencia de necesidad de mayor deprecia= 
ción real de la moneda local para garantizar 
adicional convergencia. 

El consumo total experimenta un retroceso 
desestacionalizado de 0,6%, en tanto que la 
inversión se expande un sorpresivo 1,4%, 
respecto al trimestre previo, el mayor creci- 
miento desde el tercer trimestre de 2022. En 
ambos casos el responsable es Maquinarias 

   

y Equipos (M8.E). Producto de una relevante 
caída en este componente de la inversión, 
Chile se desmarcó de la tendencia bastante 
plana de la inversión total que vimos a nivel 
mundial. En efecto, la caída desestacionali- 

zada de la inversión que se observa en Chile 

desde mediados de 2023 fue ortogonal a la 

observada en el resto del mundo, aunque 
ciertamente algunas economías muestran 
enormes expansiones (México), en tanto 
otras, consecutivas caídas (Canadá). Informa- 
ción casuística respecto a la dinámica de MBE 
hace referencia a las ya conocidas dificultades 

para materializar inversión, hasta restric- 
ciones en líneas de crédito en un contexto 
de importante aumento en precios de la 
M8E, así como requerimientos de eficiencia 
energética. En su conjunto, pueden ser parte 
de esta inusual dinámica observada desde 

mediados del año pasado. 
La construcción y obras dentro de la inver- 

sión, un componente sustantivo y siempre 

    

“La construcción y obras dentro de la inversión, un componente 
sustantivo y siempre preocupante desde varias dimensiones 
reales y financieras, confirmaría que lo peor habría quedado atrás, 
luego de mostrar una leve alza tras dos trimestres planos”. 

preocupante desde varias dimensiones reales 
y financieras, confirmaría que lo peor habría 
quedado atrás, luego de mostrar una leve 
alza tras dos trimestres planos. Ver una re= 
cuperación sustantiva de dicho componente, 
especialmente el residencial tomará tiempo, 
pero parece que estaríamos frente a síntomas 
de cierta estabilización. 

Es relevante reflexionar sobre el retroceso 

del consumo privado conducido por bienes no 
durables y servicios. En algunas dimensio- 
nes, los factores climáticos pudieron tener 
un rol (transitorio) relevante que no estuvo 
presente en el caso de los bienes durables 

que evidenciaron un fuerte crecimiento de 
4,7% t/t. Esta notable recuperación permite 
que el nivel de consumo de bienes durables 

se ubique muy cerca del visto hacia fines del 
2022 y 5% sobre el nivel del tercer trimestre 

del 2019. Son buenas noticias, pues los bienes 

durables terminan en gran medida reflejando 
la percepción de riqueza de los hogares, que 
estuvo en continua caída hasta mediados del 
año pasado. La percepción de incertidum- 
bre política y económica made in Chile ha 
retrocedido y eso ciertamente tranquiliza a 
los hogares. 

Estas cuentas nacionales dejan un sabor 
marginalmente positivo. Las cosas parecen 
seguir caminando en la dirección correcta. 

Probablemente no con la intensidad que mu- 

chos quisieran, pero finalmente hacia la orilla 
deseada. También, esta leve reconfiguración 
de la demanda interna tiende a entregar al- 

gún espacio para que las políticas contra cícli- 
cas de primera línea avancen en la dirección 
ya trazada, quizás con alguna intensidad algo 
mayor a la pensada hace pocas semanas.   
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¿Responsabilidad política o 
ausencia de ella? 

'n un contexto en el que como es frecuente en nuestro país se 
están adelantando las candidaturas presidenciales, parece un 
buen momento para reflexionar sobre la responsabilidad política, 
/0 más bien sobre la ausencia de esta por parte de una serie de 

actores políticos. 
Partamos por la figura mejor evaluada que tiene el oficialismo, que 

es Michelle Bachelet. Al respecto, y aun cuando la memoria es frágil, es 
importante recordar que fue en el segundo Gobierno de la exPresidenta 
en que nuestro país se empezó a deteriorar política, económica e insti- 
tucionalmente. ¿En qué? Primero, la reforma al sistema político atentó 
directamente contra cualquier posibilidad de gobernabilidad en nues- 
tro país. Luego del cambio al sistema electoral, la Cámara de Diputados 
pasó de tener un promedio de 7 agrupaciones partidarias con repre- 
sentación parlamentaria a tener 16 partidos en la elección de 2017, y a 
superar los 20 partidos en las elecciones de 2021. Esto ha repercutido 

no solo en la excesiva fragmentación, sino que también en la calidad de 
la política. Segundo, la reforma tributaria que le puso un freno de mano 
al crecimiento de nuestro país y que no cumplió con las expectativas de 
recaudación que se habían planteado. Tercero, cómo olvidar la célebre 
promesa del exministro de Educación Nicolás Eyzaguirre, sobre “bajar 
de los patines” a los niños de la educación particular subvencionada. 

Bienvenida la tómbola y 
enterremos el méritoen En el marco de las 
la educación. Habiendo ñ 

transcurrido casi una déca- incipientes campañas 

da, laexPresidenta parece — PTeSIdenciales, Un buen 
haberse auto exonerado de ets ADO reflexionar 
estas medidas quehan  SODIe las actuaciones 
perjudicado lainstitucio-— (fp algunos liderazgos 
nalidad, la economía y la : 
educación en Chile. políticos. 

Una segunda figura 
que se ha considerado como precandidata presidencial es la actual 
ministra del Interior, Carolina Tohá. Paradojalmente, los sectores 
“moderados” de la izquierda están levantando la opción de quien está 
a cargo del principal problema que tiene nuestro país: la seguridad. 
Se trata de la misma ministra que calificó a la Ley Naín Retamal (que 
busca fortalecer y proteger el ejercicio de la función policial) como 
“Jey del gatillo fácil”. La misma ministra que hablaba de “tomas pa- 
cíficas”. La misma ministra que fue la vocera de la opción “apruebo” 
en el plebiscito constitucional del 4 de septiembre de 2022, y que 
defendía un proyecto refundacional del país, que incluía terminar con 
Carabineros de Chile (como lo conocemos) y que eliminaba el estado 

de excepción constitucional de emergencia. Habiendo transcurrido 
casi dos años desde dicho plebiscito, pareciera que la actual ministra 
se auto percibe como de “centro izquierda”, pero sin asumir la res= 
ponsabilidad de estos actos, que sin duda han sido perjudiciales para 
nuestra institucionalidad y nuestros compatriotas. 

Un amigo me dijo alguna vez que la primera gestión que realizaban 
los ministros de Estado en el pasado era tener la carta de renuncia 

lista. ¿Para qué? Para que en caso de que fuera necesario, se asumiera 
la responsabilidad de manera oportuna. Dudo mucho que las actuales 
autoridades estén cumpliendo con esa práctica. 
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