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Minutas de la Fed reflejan que entidad
esta lista para bajar tasas en septiembre:
bolsas celebran y délar cae de $920

Seguin las actas de la Reserva Federal, en 1a reunion de julio la gran mayoria
de los funcionarios “observaron que, si los datos seguian siendo mds o
menos los esperados, probablemente serfa apropiado relajar la politica
monetaria en la préxima reunion (de septiembre)”.

MAXIMILIANO VILLENA

Alalza reaccionaron los principales merca-
dos del mundo, luego que se conocieran las
actas de lareunion de laReserva Federal (Fed)
de lareunién dejulio, en laque sus miembros
se inclinaron decididamente por un recorte
delos tipos para la proxima reunion.

En la reunion de julio, la Fed decidio man-
tener sin cambios las tasas, en el rango de
5,25%-5,5%, pero abrieron la puertaaun re-
corte en la sesion del 17-18 de septiembre.

Asli, seguin las actas, en la reunion de julio
la gran mayoria de los funcionarios “obser-
varon que, silos datos seguian siendo mas o
menos los esperados, probablemente seria
apropiado relajar la politica monetaria en la
proxima reunion”.

Segtin el texto, también sefialaron que mu-
chos funcionarios de la Fed consideraban que
la orientacion de las tasas era restrictivay que
unos pocos participantes sostenian que, en me-
dio de unenfriamiento continuo de las presio-
nes inflacionarias, ningin cambio de tasas
significaria que la politica monetaria aumen-
tarfa el impacto sobre la actividad economica.

Las actas indicaron que, aunque todos los
funcionarios estuvieron de acuerdo en man-
tener las tasas estables en julio, varios dije-
ron que los avancesen lareduccion de la in-
flacion en medio de un aumento del desem-
pleo “habian proporcionado un caso plausible
para reducir el rango objetivo 25 puntos bé-
sicos en esta reunion o que podrian haber
apoyado tal decision”.

Luego que se conocieran las actas, los prin-
cipales mercados del mundo cerraron con al-
zas. Asi, elindustrial Dow Jones anot6 una su-
bidade 0,14%y el tecnoldgico Nasdaq se em-
pin60,57%. En tanto, el S&P 500 subi 0,42%.

Guillermo Araya, gerente de estudios de
Renta4, comento que “los principales indi-
ces de EE.UU. subieron pero en forma poco
significativa. Las actas dieron cuenta que los
consejeros estan a favor de bajar la tasa en sep-
tiembre y eventualmente otra vezen diciem-
bre, pero nose senala la magnitud. Por lotan-
to, silabajadeseptiembre esde sélo 25 pun-
tos base (pb), estaria mas que internalizada
en el mercado”.

En Chile, el IPSA subi6 levemente un 0,07%,
cerrando en los 6.495.43 puntos.

Laideade que la Fed reduzca las tasas se basa
enel retroceso de las presiones sobre los pre-
cios hacia el objetivo del 2% y al aumento de
laansiedad sobrela situacién del mercadola-
boral tras los recientes datos que muestran un
aumento de la tasadedesempleo. Y esque la
velocidad del salto de la tasa de desempleo,
que llegé a un minimo de 3,4% a principios
del ano pasado y desde entonces ha subido
hasta 4,3% en julio, ha anadido urgencia al
debate sobre los recortes de tasas y llevado a
algunos analistas a decir que deberia consi-
derarse una reduccion de medio punto por-
centual de los costos de endeudamiento en
septiembre.

ELDOLAR

En tanto, en Chile el dolar cayé $8,55 a
$916,25, su menor nivel desde el 16 de julio
pasado. Sin embargo, el movimiento estuvo
marcado por otros elementos, pues la caida
empezo6 antes de que se conocieran lasactas.
Para el economista de EuroAmerica, Luis Fe-
lipe Alarcon, el tipo de cambio “cay6 antes de
que se conocieran las actas, al parecer lajor-
nada estuvo marcada por venta de inversio-
nistas no residentes”.

La subida, ademas, se produjo en una jor-
nada donde el cobre cerr6 con una subida de
0,4% en la Bolsa de Metales de Londres. “El
precio de los futuros de cobre muestra reno-
vados avances lo cual da mayores funda-
mentos para la caida del par de divisas en
nuestro pais”, planteé Rafael Weber, de Ca-
pitaria.

Por su parte, Gonzalo Mufoz, analista de
mercados XTB Latam, comenta que “la jor-
nada de hoy presenté un comportamiento
completamente bajista para el tipo de cam-
bioen Chile, con minimos de $914,85 por do-
lar y mdaximos de $925,08 por dolar. Este
movimiento estuvo principalmente influen-
ciado por la expectativa delos inversionistas
ante la publicacién de las actas de la Reser-
va Federal y el proximo evento de Jackson
Hole (que comienza este jueves)”.

Ademds, indica que sien el evento de Jackson
Hole, en el que hablara el viernes el presiden-
te de la Fed, Jerome Powell, se sugiere un pro-
ximo recorte de tasas en Estados Unidos para
septiembre, “podriamos ver que el tipo de
cambio en Chile contintie con su tendencia ba-
jista, acercindose a niveles de $905y $900 pe-
s0s por dolar. La expectativa de una flexibili-
zacion monetariaen EE.UU. podria seguir de-
bilitando al dlar, favoreciendo al peso chileno”.

Anivel global, el dollar index- indicador que
mide la divisa frente a una canasta de mone-
das globales- cay6 0,25%.@



