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ECONOMIA
SEMANAL

Economia crece 1,6% interanual en el 2° trimestre e inversién en capital fijo se contrae 4,1%:

P

se desacelera arrastrado por caida de

inversion y abre espacio para seguir con el
relajamiento de la politica monetaria

Resultados ratifican desempefio mds débil de la economia y llevan las proyecciones
de crecimiento a entre 2,1% y 2,5% este afio.

LINA CASTANEDA

La economia chilena se desa-
celer6 con fuerza en el segundo
trimestre en comparacién a la
expansién de los primeros me-
ses. Fue arrastrada por la con-
traccién de la demanda interna,
especialmente de la inversién,
lo que darfa mds espacio al Ban-
co Central para seguir con sus
recortes de tasas y reimpulsar la
actividad.

De acuerdo con las Cuentas
Nacionales, difundidas ayer por
el organismo rector, el Producto
Interno Bruto (PIB) anoté un al-
za interanual de 1,6% en el se-
gundo trimestre (2,5% en el pri-
mer trimestre). Pero igual de
clave es mirar la medicién de-
sestacionalizada, que revela la
“velocidad” ala que se muevela
economfa: cayé 0,6% respecto
del primer trimestre, su prime-
ra contraccién en un afio.

“Los datos del segundo tri-
mestre confirmaron la correc-
cién del impulso de la actividad
tras el fuerte, e insostenible, co-
mienzo de ano”, dijo un reporte
de Itad. El banco también resal-
té quelaactividad durante el se-
gundo trimestre se situé por de-
bajo de la estimacién del IPoM
del Banco Central, lo que re-
fuerza los riesgos a la baja para
las perspectivas de actividad y
refleja unas presiones inflacio-
nistas mds débiles por el lado de
la demanda.

Desde ya, analistas proyectan
que la economia crecerfa este
ano entre 2,1%y 2,5%, por deba-
jo de las estimaciones del Go-
bierno y del propio B. Central.

En los dltimos datos, Her-
mann Gonzdlez, coordinador
macroeconémico de Clapes UC,
ve diferentes focos de fragilidad
en la economia. El PIB desesta-
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cionalizado retrocedié -0,6%
respecto al trimestre anterior,
ubicdndose exactamente en el
mismo nivel del cuarto trimes-
tre de 2021, indicando que la
economia completa dos afos y
medio estancada. Hace notar
que, excluyendo la minerfa, el
PIB creci6 solo 1% interanual en
el segundo trimestre de este
ano, estima.

Inversién, problema
mayor

Para alcanzar el crecimiento
anual de 2,6% estimado por el
Ministerio de Hacienda, que es
igual al rango medio entre
2,25% y 3% que tiene el Banco
Central, es necesaria y funda-
mental una aceleracién de la de-
manda interna, sostiene Juan
Ortiz, economista del Observa-
torio de la Coyuntura Econémi-
ca (OCEC-UDP).

Pero las cifras de la demanda
interna arrojan una caida de
1,4% anual en el segundo tri-
mestre, con un consumo de los
hogares que solo sube un 0,5%.

La formacién bruta de capital
fijo (inversién) se contrajo en
4,1% anual, con una caida de
9,1% en maquinaria y equipos y
de 0,7% en construccién y otras
obras. Esta esta ultima cifra es
inferior al descenso de 0,9%
anual del primer trimestre.

Natalia Ardnguiz, gerenta de
Estudios de Aurea Group, pone
acento en la caida de la inver-
sién, lo que a su juicio constitu-
ye “una fuerte alarma para el
crecimiento de mediano y largo
plazo. No estamos teniendo la
inversion necesaria para al me-
nos alcanzar un crecimiento re-
gular, en torno a 3%y 3,5%".

Con el dltimo dato de inver-
sién, Gonzdlez ve probable que
el Banco Central revise a la baja

sus previsiones para la forma-
cién bruta de capital fijo en el
Informe de Politica Monetaria
(IPoM) de septiembre, en con-
junto con una correccién en la
proyeccién de crecimiento para
2024, a un rango entre 2% y
2,25%. El economista de Clapes
UC Gonzdlez suma otra inquie-
tud: el bajo crecimiento del con-
sumo privado.

La apuesta de Marcel

El BC revis6 al alza la varia-
cién del PIB, desde 2,3% a 2,5%
en el primer trimestre, con lo
cual el resultado del primer se-
mestre es un crecimiento de 2%.

Gonzélez ve diferentes focos
de fragilidad en la economia.
Tras la variacién trimestral de
-0,6% del PIB desestacionaliza-
do del segundo trimestre, la
economia completa dos afios y
medio estancada.

Ahora con otra medicién, ha-
ce notar que, excluyendo la mi-
neria, el PIB crecid solo 1% inte-
ranual en el segundo trimestre
de este afio, lo que pone cuesta
arriba el cumplimiento de las
proyecciones oficiales.

Goldman Sachs considerd de-
masiado optimista los cdlculos
de las autoridades y revisé a la
baja su prondstico del PIB de
Chile. Ahora, prevé un creci-
miento de 2,1% este afio.

Pese al nuevo tono con que el
mercado lee las cifras, el minis-
tro de Hacienda, Mario Marcel,
mantiene su proyeccién de cre-
cimiento de la economia de
2,6% para el afio.

“Lo que necesitamos en el se-
gundo semestre es crecer del or-
den de 3%, un poco por sobre
eso, para estar en el 2,6% que ha
proyectado el Gobierno”, dijo.

Tasas de interés

La firma de investigacién Ca-
pital Economics, con sede en
Londres, prevé una mayor rela-
jacién de la politica monetaria
en Chile, luego de los datos del
segundo trimestre.

“La debilidad mostrada en el
segundo trimestre significa que
hay margen para que el Banco
Central lleve a cabo otros dos
recortes”, dijo Capital Econo-
mics, consignd Valor Futuro.

En la misma linea, Santander
destaca en un informe que “los
resultados indican que la de-
manda interna y, en particular,
el consumo, presenta un menor
dinamismo, lo que sugiere que
el proceso de normalizacién
monetaria debe proseguir”.

“La economia se mantiene
muy débil, la politica monetaria
estd poniendo un freno a la de-
manda”, remarca Hermann
Gonzilez.

Itati ve un recorte mds de 25
puntos en lo que resta del afio,
desde su actual nivel de 5,75%.



