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“Creliamos
que el

CONnsSuImo

iba a

recuperarse
IMas rapido

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

La economista principal de Bci
Estudios, Francisca Pérez, cree que
las cifras de actividad del segundo
trimestre ratifican su proyeccion de
crecimiento de 2,3% para el actual
ejercicio. Eso si, la economista de la
Universidad de Chile y master de la
Universidad de York pone el acento
en una nueva caida del consumo de
los hogares, en un contexto en que
ella esperaba ya una recuperacion
més consolidada deeste componente.

- ¢Hubo algo de las cifras que
la sorprendieron en uno u otro
sentido?

- Eldato puntual de PIB no sor-
prendid, porque si uno tomaba los
datos de Imacec era lo que daba
como resultado. ¥ el resultado
trimestre versus trimestre tampoco

I La experta ratifica
su prondstico de
expansion del PIB de
2,3% para el actual
ejercicio. Eso si, cree
que en el tercery
cuarto trimestre la
actividad repuntard,
especialmente por
la baja base de
comparacion del afio
previo.

sorprendia.

Lo que si nos sorprendi6 fue la
composicién, especialmente porque
estdbamos esperando un poco mas
de consumo de hogares. También
esperabamos que la formacién bruta

de capital fijo cayera, pero no tanto
como el 4,1% que resulté. Esperd-
bamos una caida en torno al 2%.

- ¢Ven una sefial de alerta ahi?

- Estdbamos esperando una caida
de la inversién en torno a 0,5%
para este afio, pero con los datos
conocidos lo corregimos a una caida
de 0,7% porque el efecto se diluye
a lo largo del afio.

Esto tiene mucho que ver con
la parte de maquinaria y equipos,
mds que de construccién y obras.
Creiamos que el componente de
maquinaria y equipos iba a tener
un mejor desempeiio y eso no
se ha dado y es la parte que esta
decepcionando en la inversion. La
parte de construccion estd bastante
deprimida y falta para que salga de
esa situacion.

- ¢Siguen pesando las condi-

ciones financieras mas estrechas?

- Esunamezcla. Hayunaencuesta
en el Banco Central que muestra que
las condiciones financieras de las
empresas son estrechas, que estan
demandando menos créditos porque
las tasas estan altas. A su vez, los
bancos estdn con una menor oferta,
especialmente para créditos de mas
largo plazo. Ademds, las tasas de
interés a plazos mas largos estan
contagiadas por lo que ocurre en el
exteriory ha costado mas que bajen.

- ¢Se puede hablar de una eco-
nomia que estd en franca desace-
leracién? En algiin momento hubo
actores que se entusiasmaron
con un crecimiento cercano al
3% incluso.

- Para nosotros, la economia
nunca iba allegar aun crecimiento
en el afo de un 3%. Quizd es un

“Estabamos
esperando una caida
de la nversion en
torno a 0,5% para
este aio, pero con
los datos conocidos
lo corregimos a una
caida de 0,7% Purque
el efecto se di uyea
lo largo del aiio”.

escenario positivo podria haber
llegado a una expansién de 2,8%.
Porque para nosotros, un escenario
positivo era un 0% de variacion, pero
nuestro escenario base siempre fue
una caida de la inversién.

Eso si, nosotros crefamos que
el consumo iba a recuperarse més
rapido. Y, en realidad, con el cre-
cimiento de 0,5% del consumo
de los hogares, es bastante débil.
Pensdbamos que a estas alturas
del segundo trimestre estariamos
hablando de un crecimiento cer-
cano al 2%.

- ;Estamos en la parte mas baja
del afio?

- Ahora, el segundo semestre
sera mejor. Estamos esperando un
crecimiento de 2,2% en el tercero
y de 3% en el cuarto trimestre.
Debiéramos ver un mejor segundo
semestre, pero de todas maneras
en el afio el PIB crecera un 2,3%.

- Qué escenario abren estas
cifras para el Banco Central de
cara a la reunién de septiembre?

- El Banco Central entré en una
dindmica de esperar y ver, con
foco en el impacto de las tarifas
eléctricas en la inflacién. Pero,
por otro lado, la demanda interna
estd bastante débil. ;Qué creo que
hard el Banco Central? Va a bajar
la tasa 25 puntos y no lo hard mas
rapido por los posibles efectos
sobre tipo de cambio yla inflacion
de segunda vuelta.



