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KM La economía se e xpandió 1,6% en 

abril-junio, en circunstancias que la 
formación bruta de capital fijo cayó 
4,1%. Las expectativas ven factible un 
mayor ritmo haci. 

POR CATALINA VERGARA 

Acorde con las expec- 
tativas, el entusiasmo de 
la economía local tendió a 

moderarse en el segundo 
trimestre. Tras crecer 2,5% 

anual en los tres meses ini- 

ciales del año, el Producto 

Interno Bruto (PIB) creció un 
1,6% en abril-junio respecto 
de igual período del año an- 
terior, informó este lunes el 
Banco Central. 
Determinantes fueron las 

actividades de minería, ge- 
neración eléctrica, comercio 
y transporte, como también 
las exportaciones. 

En términos desestacio- 
nalizados, el PIB registró 
una baja de 0,6% respecto 
al trimestre anterior. 

Paralelamente, la demanda 
interna disminuyó 1,4%, 
como resultado de una menor 

inversión, que retrocedió 
8,7% debido a sus dos com- 
ponentes. 

Poruna parte, la formación 
bruta de capital fijo (FBCF) 
decreció 4,1% incidida, prin 
cipalmente, por una menor 
inversión en vehículos de 

transporte y en equipos eléc 
tricos y electrónicos; mientras 
que por la otra la variación 
de existencias disminuyó 
(en particular, productos 
mineros), alcanzando un 

ja el último cuarto. 

ratio acumulado en 12 meses 
de -0,6% del PIB. 

Se diluye el 
entusiasmo 

Estos datos estuvieron 
“en línea con lo anticipado”, 
aseguró el economista jefe de 
EuroAmerica, Felipe Alarcón, 
quien resaltó que la minería 
sigue siendo la principalcon- 
tribución, en tanto el resto 
pierde tracción respecto del 
primer trimestre. 

Pese a que no es una sor- 
presa, “son datos mediocres”, 
añadió el gerente de estudios 

de Gemines, Alejandro Fer- 
nández, y a juicio del analista 
económico de BIG Pactual, 
Sebastián Piña, las cifras 

reflejaron “un enfriamiento 

de la economía”. 

De hecho, para la econo- 
mistajefe de Fintual, Priscila 
Robledo, “la recuperación en 
Chile perdió fuerza después 
de un muy sólido inicio de 

año. Y aunque parte de la 
desaceleración se explica 
por factores puntuales que 
podrían revertirse, no deja 
de ser un crecimiento mucho 

más débil del que proyectaba 
el Banco Central hace un par 
de meses”. 

Para el segundo semestre, 
“no hay duda de que los datos 
deberían mejorar, pero es 
evidente que será un año 
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mediocre”, señaló Fernández. 
Incluso más allá de la vola- 

tilidad, el gerente de macro 
economía de Inversiones Se- 

curity, César Guzmán, estimó 
que la actividad económica 
seguiría con un crecimiento 
cercano al 2% de tendencia 

en los próximos trimestres. 
Alarcón espera un tercer 

trimestre similar al segundo, 
pero un mejor crecimiento 
en torno a 2,9% anual en 

el último. Fernández prevé 
un 3,1% para dicho periodo, 
Guzmán un 3,3% y Coopeuch. 
un 3,9%. 

Las estimaciones para el 
conjunto de 2024 se afian- 

zaron más cerca del 2%, 
donde los más optimistas 
son Coopeuch y JP Morgan, 
que apuestan por un alza de 
2,6% anual de PIB igual que 
Hacienda (ver tabla). Eso 

sí, el banco estadounidense 

preveía un 2,7% para este año 
previo al dato de este lunes. 

Atrás quedó el entusiasmo 
de avanzar hacia niveles de 

3%, cuya puerta quedó abierta 
en marzo. 

¿Y la inversión? 
Un resultado que generó 

ciertos matices en las lec- 

turas de los analistas fue la 

formación bruta de capital 
fijo. Ante una nueva caída 
anual, que volvió a preocupar, 
se instaló un repunte en tér 
minos trimestrales de 1,4%. 

Esto último implicó rom- 
per con una racha de cuatro 
cuartos de caídas. 

“La inversión viene desde 

finales de 2022 con desem- 

peño preocupante. Pero el 
dato puntual de este trimestre 
no fue malo”, dijo Robledo, 
y espera que mejore hacia 
adelante de la mano de más 

proyectos de inversión. 
No obstante, la FBCF no 

evitaría una caída cercana a 
2% este año, mayor al -0,3% 

estimado por el instituto 
emisor. 

¿Un recorte u 
otra pausa? 

Frente a las cifras de acti- 

vidad que registró el periodo 
abril-junio, surge la interro- 
gante sobre si el Banco Cen- 
tral debiese recortar su Tasa 

de Política Monetaria (TPM) 

en la reunión de septiembre, 
luego de mantenerla en 5,75% 
en la cita previa. 

“En ningún caso. Que la 
actividad está débil no es no- 

vedad y no justifica una baja 
delaTPM”, zanjó Fernández. 

“La preocupación del Banco 
Central tiene que ser la in= 
flación y para cualquier baja 
de tasas tiene que esperar a   
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octubre, una vez que se sepa 
qué hizo y qué dijo la reserva 
federal el 18 de septiembre”, 
añadió el gerente de estudios 

de Gemines. 

Robledo sostuvo que la 
entidad se enfrenta a dos 

situaciones con efectos con= 

trapuestos: una actividad 
menor a lo esperado; y una 
inflación que podría subir 
más de lo que inicialmente 
proyectó. 

“Por la gran incertidumbre 

asociada a los efectos de las 

alzas de tarifas de luz en 

la inflación, estos riesgos 
podrían pesar más y, en este 
contexto, no es seguro que la 
entidad encuentre espacio 
para volver a recortar este 
año”, argumentó. 

BTG Pactual y Coopeuch 
se inclinaron por un recorte 
de 25 puntos en la siguiente 

reunión.
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Minería y la generación eléctrica 
lideraron la actividad y la construcción 
volvió a repuntar tras un año en rojo 

E Bajaron las 
actividades 
de sel s 
empresariales, 
agropecuario- 
silvícola y pesca. 

  

La minería, genera- 
ción eléctrica, comercio 
y transporte fueron los 
principales sectores 
detrás de la actividad 

económica en el segundo 
trimestre. (ver gráfico) 

En el primero influyó 
una mayor producción 
tanto de minerales 

no metálicos como de 
cobre. En este último 
influyó la puesta en 
marcha de una planta 
concentradora y mejores 
leyes del mineral. 

El rubro manufac- 

turero fue impulsado 
por las actividades de 
elaboración de químicos, 
petróleo, caucho y plás- 
tico y de celulosa, papel 
e imprenta. 

El suministro de 

electricidad, gas, agua 
y gestión de desechos 
(EGA) creció liderado por 
la generación eléctri- 
ca, en particular de los 
recursos hídricos y la 
energía solar y eólica; y, 
en menor medida, por la 
gestión de desechos. 

La actividad comer- 

cial mostró un alza de 

4,2% impulsada por las 

ventas mayoristas y, en 
menor grado, por las 
minoristas. El comercio 

automotor retrocedió. El 
transporte, a Su Vez, se 
expandió 5,3%, desta- 
cando el servicio aéreo. 

Entre los repuntes se 
hizo espacio la cons= 
trucción, que dejó atrás 
cuatro trimestres de 
descenso. Aquí destacó 
un aumento en las obras 

de ingeniería, mien- 
tras que las actividades 
especializadas y la edi- 
ficación aún mostraron 

disminuciones. 

Los servicios persona= 
les anotaron una caída 
de 0,7% y la educación 
pública fue la principal 
incidencia a la baja. 

El sector agropecua- 

rio-silvícola retrocedió 

un 3,8% en línea con una 

menor actividad frutíco- 
la, lo que fue compensa- 
do parcialmente por las 
áreas silvícola y ganade- 
ra. El rubro pesca cayó 
12,1% debido a menores 

capturas y cosechas de 
peces. 

Cuenta corriente 
Un déficit de US$ 1.817 

millones registró la 
cuenta corriente durante 
el segundo trimestre, 
con lo cual el acumulado 

en un año pasó de 3,6% 
a 3,1% del PIB, según in 
formó el Banco Central. 

Al mismo tiempo, 
la cuenta financiera 

registró entradas netas 
de capital por US$ 3.732 
millones, lideradas por 
la inversión extranjera 
directa (IED) en Chile. 

En tanto, la deuda 
externa subió US$ 2.785 
millones respecto del 
cierre de marzo, totali- 
zando US$ 244.465 mi- 
llones, cifra equivalente 
a 79,3% del PIB. 
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    e insta al Congreso 
a aprobar agenda 
económica 

E El ministro de Hacienda destacó la 
inflexión en materia de formación 
bruta de capital fijo, que dijo 
también se refleja en el sector de la 
construcción. 

POR RODOLFO CARRASCO 

El ministro de Hacienda, 
Mario Marcel, puso paños 
fríos este lunes ante las ci- 
fras de Cuentas Nacionales 
correspondientes al segundo 
trimestre que publicó el Banco 
Central y que reflejaron una 
actividad económica que se 
desaceleró al crecer 1,6% 
versus el 2,5% observado en 

el período previo. 
Enel marco de una vocería 

en conjunto con la ministra 
portavozdel Gobierno, Camila 
Vallejo, el secretario deEstado 
sostuvo que los datos son co- 
herentesconla expansión del 
Producto Interno Bruto (PIB) 
de 2,6% que estimó a fines 
dejulio la cartera que lidera. 

Con anterioridad, espe- 
raban un aumento de 2,7%. 

“Cuando en su momento 
actualizamos la cifra para el 
año, señalamos que supo- 
níamos que la actividad no se 
seguiría expandiendo a cierto 
ritmo. Osea, lo que ha estado 
ocurriendo hasta ahora va en 
línea con una estimación de 
2,6%”, dijo Marcel. 

El ministro reconoció la 
preocupación porque en el 
segundo semestre del año 

algunas de las variables que 
están rezagadas vayan ganan- 
do en dinamismo. “Por eso, 
valoramos esta inflexión en 

materia de formación bruta 
de capital fijo, que también 
se refleja en la actividad del 

sector construcción”, realzó. 
La inversión medida como 

formación bruta de capital fijo 
(EBCF) cayó 4,1% en abril-ju= 
nio frente al mismo lapso de 
2023, cifra menor a la merma 

de 6,1% de enero-marzo. 
El componente de maqui- 

narias y equipos cedió 9,1%, 
mientras que en el cuarto 
previo lo había hecho un 
14,1%. 

Comparado en el trimestre 
inmediatamente anterior, 
la FBCF subió 1,4% anual y 
maquinaria y equipo 2,8%. 

“Lo que necesitamos para 
el segundo semestre es crecer 
del orden de 3% para que 
estemos en el 2,6% que ha 
proyectado el Gobierno. Para 
que eso ocurra, lo que tiene 
que pasar es que, en términos 
de velocidad, en la com- 
paración trimestre contra 
trimestre, la economía debe 
crecer a la misma velocidad 

alo que en promedio lo hizo 
en la primera parte del año”, 

. Junto a la vocera dí 

el curso de la economía 
en el segundo trimestre. 

seexplayó la autoridad, mos= 
trando confianza en que se 
puede alcanzarla proyección 
prevista. 

Aldesglosarlas cifras dadas 
a conocer por el Central, el 
titular de Hacienda sostuvo 
que “se ratifica de que en 
términos de composición de 
la actividad este año vamos 
a tener un crecimiento de la 
minería que será significativo 
y va a contribuir a situar a la 
economía en torno al 2,6%”. 

Avanzar en cambios 
en el Parlamento 
Consultado respecto a si 

el Gobierno está pensando 
en acciones adicionales para 
impulsar la economía, el 
ministro Marcel respondió 
que espera que el Parlamento 
avance en los proyectos de 
ley de carácter económicos 
que están pendientes, como 
el nuevo sistema de permi- 
sos para inversiones y la ley 
que incentiva al sector del 
turismo. 

“Tenemos muchas medidas 

en el Congreso, particular 
mente reformas, que buscan 
agilizar la inversión, hemos 
ido avanzando, así que espe- 
ramos queestas cifras ayuden 
amotivaralos parlamentarios 
a avanzar más rápido en la 
tramitación de proyectos 
como el de permisos para 
inversión y los estímulos a 
la industria del turismo”, 

expresó la autoridad.
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