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ECONOMIA
SEMANAL

Expertos ven aumento en impagos de tres cuotas o mds como reflejo de la economia:

Morosidad en créditos comerciales sigue al
alza y se ubica por sobre niveles prepandemia

El indicador de deuda en préstamos de consumo también contintia en un tramo elevado, pese a que
disminuyd en marzo, lo que seria a causa de una menor demanda por parte de los hogares.

CATALINA MURDZ-KAPPES

Un mdximo en una década re-
gistraron los impagos de tres
cuotas o mds de créditos comer-
ciales en marzo, en un reflejo del
complejo momento econdmico
del pais. Seguin informd ayer la
Comisién para el Mercado Fi-
nanciero (CMF), el indicador de
morosidad de 90 dias o mds al-
canz(2,33% de la cartera comer-
cial del sistema bancario, el mds
alto desde el inicio de la medi-
cidn en marzo de 2014,

Los impagos en los présta-
mos de consumo, en tanto, re-
trocedieron levemente desde el
mdximo que alcanzaron en fe-
brero, aungue atin se mantienen
altos. En detalle, el indicador de
morosidad para los créditos de
consumo alcanzé 2,94%, por
debajo del 3,04% registrado el
mes anterior.

Desde la Asociacion de Ban-
cos (Abif) resaltaron las cifras de
morosidad de marzo. “Mds alld
de las fluctuaciones de corto pla-
20, la morosidad de las carteras
comercial y de consumo ya su-
pera los niveles prepandemia”,
sefialaron. Por otro lado, los im-
pagos en los créditos hipoteca-
rios se mantienen por debajo de
lo observado antes de la crisis sa-
nitaria, aunque tambi¢n han ido
al alza y se estdn acercando a ese
nivel (ver infograffa).

Para Héctor Osorio, académi-
co de la Escuela de Negocios
UAL la moderacién en la moro-
sidad de los créditos de consumo
en marzo se da “porque las per-
sonas estdn dejando de consu-
mir”, En contraste con esta si-
tuacidn, afirma que, en el caso de

Morosidad mayor a 90 dias en los créditos bancarios rorcentaje de as catocaciones
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Fuente Abifen base a CMF

las empresas y los negocios, no
existe la posibilidad de ajustarse
como precaucion. “Las empre-
sas lo estdn pasando mal, porque
la economia estd floja, sobre to-
do en las expectativas. Yo creo
que la autoridad politica no lo-
gra generar niveles de confianza
que serian titiles para estas cir-
cunstancias que estamos vivien-
do”, afirma.

En la misma linea, Agustin
Herrera, gerente de Consultoria
de PwC Chile, explica el alza en
la morosidad como producto del
“contexto econdmico desafian-
te”. En especial, resalta las altas
tasas de desocupacidn, que cam-
bian el contexto de cuando se to-
maron los créditos.

Para Alejandro Weber, deca-
no de la Facultad de Economia y
Negocios USS, “la morosidad es
un buen termdmetro del funcio-
namiento de nuestra economia.
Cuando nuestro pais ha crecido,
v con ello ¢l empleo, la morosi-
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dad ha caido”. En contraste, se-
fiala que “hoy estamos en un ci-
clo negativo, con caida del PIB
per cdpita en 2023 v un desem-
plecelevado que se ha sostenido
los 1ltimos dos afios, lo que ha
reducido la liquidez y capacidad
de pago de los chilenos”.

Baja actividad

Para la Abif, el crédito banca-
rio continda mostrando un bajo
nivel de actividad, especialmen-
te en el segmento de préstamos
comerciales. Segiin informd la
CMF, al cierre del primer tri-
mestre, los préstamos aumenta-
ron 2,2% en un ano. Los créditos
comerciales vieron un alza de
1,6%, mientras que los hipoteca-
rios subieron en 3,6%. En con-
traste, los préstamos de consu-
mo disminuyeron en 1,1%.

Segtin la Abif, el flujo de nue-
vos créditos comerciales ha se-
guido perdiendo fuerza. Al pri-
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mer trimestre del afio, se registrd
una caida de 8,2% en términos
reales, lo que equivale a un pro-
medio mensual de US$ 7.371 mi-
llones. En particular, sigue débil
la entrega de préstamos al seg-
mento de mipymes, que en ene-
ro se ubicéd un 46% por debajo
del promedio prepandemia.

“El bajo dinamismo del crédi-
to comercial se explica sobre to-
do por el lado de la demanda. En
efecto, la Encuesta de Crédito
Bancario del primer trimestre de
2024 revela que una proporcion
creciente de bancos reporta un
debilitamiento de la demanda
crediticia comparado con el tri-
mestre previo, tanto en el seg-
mento de pymes como en el de
grandes empresas. En tanto, los
estandares de aprobacién no re-
gistran cambios en el margen,
tras varios trimestres en terreno
restrictivo”, explicaron.

De manera similar a los crédi-
tos comerciales, el flujo de nue-
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vos préstamos para la vivienda
continia debilitindose. “En el
trimestre movil de enero a mar-
zo el monto total otorgado al-
canzd un promedio mensual de
USS 660 millones, un 11% menos
que hace seis meses”, senalaron
desde la Abif.

Para el gremio financiero, la
desaceleracion de la actividad
crediticia se refleja también en la
menor demanda que perciben
los bancos. De acuerdo con la
Encuesta de Crédito Bancario,
un 45% de las entidades reporta
una demanda mgs debil respecto
del trimestre anterior, mientras
que ninguna entidad indica lo
contrario.

Esta situacion se daen un con-
texto de altas tasas hipotecarias
que atin no van a la baja. Segtin
informdé el Banco Central ayer,
en la tercera semana de abril, la
tasa de interés llegd a un 4,89%,
igual al promedio mensual de la
tasa en marzo.



