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Ante débil escenario en 2024:

Clapes UC insta por foco
en medidas procrecimiento
mayor recorte de la TPM

entro de estudios presentd su ultimo informe trimestral en
Centro de estud t 1t f t tral
que prevé una expansion de entre 1% y 2% el préximo afio.

A.DE LA JARA

En la antesala del resultado
de la reunién de politica mone-
taria y la presentacion de las
nuevas proyecciones del Banco
Central, el centro de estudios
Clapes UC espera que la econo-
mia chilena cierre este afio con
unnulo crecimiento y se expan-
da entre 1% y 2% en 2024.

En la proyeccién del afio en
curso, considera un crecimien-
to interanual de 0,8% en el
cuarto trimestre, lo que serfa
factible al considerar el desem-
perio reciente de la economia y
las bajas bases de comparacién.

Aunque la inflacién sigue al-
ta, destaca el centro de estudios
en un informe, el costo de la vi-
da ha bajado desde los mdxi-
mos alcanzados en 2022 y espe-
ra que siga descendiendo en los
préximos meses, para conver-
ger a la meta del Banco Central
el préximo afo.

Esto se debe, explica Clapes,
a que “las presiones inflaciona-
rias externas se han reducido, al
tiempo que la demanda interna
se mantiene débil, el tipo de
cambio ha bajado y las tasas de
interés siguen en niveles fuer-
temente contractivos”.

Ante un escenario de menor
inflacién y estancamiento eco-
némico, en el mercado y exper-
tos apuntan a que Banco Cen-
tral seguird bajando la Tasa de
Politica Monetaria (TPM). Para
la reunién de este mes, las ex-
pectativas para la TPM se en-
cuentran divididas entre un re-
corte de 50 puntos base y una
baja de 75 pb, con lo que la tasa
cerrarfa entre 8,25%y 8,5% este
ano. Para el cierre de 2024, ana-
listas encuestados prevén que
la TPM termine cerca de 5%.

“Considerando las razones
expuestas en este informe, nos
inclinamos porque la tasa baje
algo mds de lo previsto por el
consenso durante 2024 y por
un recorte no menor a 75 pb en
la reunion de este mes”, sefiala

CLAUDIO CORTES

Hermann Gonzalez, coordinador
macroeconémico de Clapes UC.

Clapes UC.

Oportunidades
y medidas

Junto con nuevos recortes de
la TPM para reimpulsar el cre-
cimiento de la economia, el di-
rector de Clapes UC, Felipe La-
rrafn, enfatiza que el gobierno
deberfa impulsar medidas pro-
crecimiento independientes del
pacto fiscal que se ha compro-
metido a anunciar el Ejecutivo
tras el plebiscito constitucional.

No avanzar en esa direccién,
remarca, serfa ignorar la situa-
cién de miles de chilenos que
estdn perdiendo sus trabajos
como consecuencia del estan-
camiento econémico.

En materia fiscal, considera
que el Presupuesto 2024 “per-
di6 la oportunidad de avanzar
de forma decidida hacia la con-
vergencia fiscal y la estabiliza-
cién de la deuda publica”.

Y agrega: “El préximo afio, el
pafs seguird gastando mds alld
de sus capacidades y la deuda
ptiblica volverd a subir de for-
ma relevante, superando 40%
del PIB y aproximdndose al ni-
vel prudente de 45% del PIB”.

Por ello, enfatiza que reto-
mar el equilibrio fiscal estruc-
tural y estabilizar la deuda pu-
blica deben “ser prioridad para
las autoridades”. Recuerda que
el pafs ha tenido déficits fiscales
en 12 de los dltimos 15 afios, lo
que ha deteriorado otras métri-

Felipe Larrain, director de Clapes
ucC.

cas, como el nivel de deuda y el
stock de activos soberanos.

Riesgos locales
y externos

Las proyecciones para el pré-
ximo afio estdn sujetas a una se-
rie de riesgos externos e inter-
nos, remarcan en Clapes UC.
Mencionan un escenario en que
la incertidumbre politica y eco-
némica en Chile no se reduce.

Estd la posibilidad de que el
contexto politico impida
“avanzar en despejar temas que
han estado frenando el creci-
miento econdmico, los que po-
drian llevar a que la economfa
no supere el estancamiento”,
explica Hermann Gonzdlez, co-
ordinador macroeconémico de
Clapes UC.

En el plano internacional
también hay riesgos.

Atn estd por verse el impac-
to rezagado del ajuste de las
condiciones financieras, sefala
Gonzdlez. Asimismo, estd el
riesgo asociado con la intensifi-
cacién de las tensiones geopoli-
ticas. Los riesgos de recesién en
EE.UU. si bien han disminuido,
no han desaparecido. “En Chi-
na, el persistente deterioro del
mercado inmobiliario es un
riesgo vigente que podria acen-
tuarse, especialmente si impac-
ta al sector financiero. Y estd el
riesgo de resurgimiento de pre-
siones inflacionarias globales”,
asegura.



