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En su medicién interanual, el IEC sube 50% en
noviembre, segtin Clapes UC:

[a incertidumbre
suma cuatro meses

de alzas y logra

su mayor nivel
en mas de un ano

A.DE LA JARA

Durante noviembre la incerti-
dumbre econémica se disparé
51% en comparacién con igual
mes del afio pasado. ¢La razén?
El plebiscito constitucional del
proximo mes, una debilitada
economia y la eleccién presiden-
cial en Argentina, segtin una
medicién del centro de investi-
gacién Clapes UC.

El Indice de Incertidumbre
Econémica (IEC) de noviembre
alcanz6 un valor de 333, por en-
cima de los 221 puntos de igual
mes de 2022. Con ello, aumenté
un 4,5% frente al registro de oc-
tubre pasado y completd cuatro
meses de consecutivas alzas pa-
ra ubicarse en su mayor nivel en
mds de un afo. A su vez, la me-
dia mévil anual del IEC (243
puntos) avanzé un 4% respecto
del mes previo.

El IEC de noviembre, el mds
alto desde septiembre de 2022
—cuando llegé a 393 puntos—,
se explica principalmente por la
incertidumbre del escenario po-
litico y econémico interno, re-
marca el director de Clapes UC,
Felipe Larrain.

En su opinidn, el resultado del
indice es “un nuevo balde de
agua frfa que deberfa remecer a
las autoridades econdmicas y
politicas para dejar de celebrar
pequenios resultados (sorpresiva
alza de 0,6% del PIB) y preocu-
parse en serio de reimpulsar la
inversion que volvic a caer en el
tercer trimestre”.

En un andlisis mds retrospec-
tivo, profundiza en que fueron
muchas “las advertencias sobre
las negativas consecuencias que
traeria para el crecimiento de la
economfa tener por cuatro anos
abierto el debate constitucional
y por tres la realizacién de la re-
forma tributaria, pero no se ha
tomado en serio el dafio que esta
provocando”, agregd en alusién
al estancamiento de la actividad
econdmica y las exiguas pers-
pectivas de crecimiento para el
Pproximo afio.

El TEC es construido a partir
del conteo de articulos de prensa
(escrita) que cumplen con men-
cionar las palabras “incierto” o
“incertidumbre”, en conjunto
con cualquier otro concepto re-
lacionado con economia (pala-
bras que comiencen con “econ”).

Basado en esta metodologfa,
la proporcién de articulos con
estos conceptos subié, en pro-
medio, un 2,7% respecto a octu-
bre pasado.

Constitucién y Milei

En el undécimo mes, las prin-
cipales fuentes de incertidum-
bre son el escenario politico y
econdémico interno. Ademds, las
palabras que mds se repiten en
los articulos sobre incertidum-
bre econémica de noviembre
son “politica”, “mercado” y

“proceso”.

En cuanto a lasituacién politi-
ca, esta palabra es de las mds re-
levantes, con 422 menciones, es
decir, estd presente en el 53% de
los articulos. Inmediatamente
después se encuentran los térmi-
nos “proceso constitucional” y
“gobierno”, con presencia en el
46% y 43%, respectivamente, de
los articulos.

La palabra “politica” es una
fuente central de incertidumbre,
a juicio de Clapes UC, ya que
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El indicador de noviembre, el mds alto
desde septiembre de 2022 —cuando
lleg6 a 393 puntos— se explica
principalmente por la inquietud ante el
escenario politico y econémico interno.

Felipe Larrain,
director de
Clapes UC.

“ La incertidumbre
estd frenando
inversiones y si a eso le
sumamos los problemas
asociados a la
permisologia, tenemos
dos factores que estdn
ahogando al pais”.

FELIPE LARRAIN
DIRECTOR DE CLAPES UC

aparece dentro de los conceptos
més mencionados por 19 meses
seguidos, mientras que el térmi-
no “gobierno” suma més de 24
meses consecutivos en el top 10.

De acuerdo a la medicion de
noviembre, la incertidumbre
politica se ha focalizado en el
proceso constituyente. En el
54% delos articulos en los cuales
se menciona la palabra “proce-
50", también se menciona el con-
cepto “constitucional”.

Para Larrain, quien fue minis-
tro de Hacienda en los dos go-
biernos de Sebastidn Pifiera, el
plebiscito del 17 de diciembre
deberfa disipar el debate en tor-
no al proceso constitucional,
aunque admite que esto depen-
derd de cudl sea el resultado.
Con todo, enfatiza que “siguen
abiertos muchos flancos, como
la reforma tributaria, la reforma
previsional y la situacion de las
isapres”.

En materia de politica interna-
cional, adquiere un papel rele-
vante en la medicion de la incer-

tidumbre la palabra o apellido
“Milei” (del Presidente electo de
Argentina, Javier Milei) al su-
marse al top 10 de mayores men-
ciones, en medio delo que repre-
senta respecto al panorama poli-
tico del vecino pais, explican en
Clapes UC.

El peso de la inflacién
y altas tasas

En relacién con el escenario
econdémico, la inflacién es la
fuente mds importante de incer-
tidumbre. La situacién de la in-
flacién, las altas tasas de interés a
nivel internacional que repercu-
ten en las tasas locales, siguen
siendo fuentes importantes de
incertidumbre econdémica, se-
guin Clapes UC.

La palabra “mercado” es men-
cionada en el 49% de los articu-
los, mientras que el término “in-
flacién” es nombrado en el 37%.
También se alude a las tasas de
interés en el 32% de losarticulos,
sumandose por segundo mes
consecutivo en el top 10.

Larrain enfatiz6 que para re-
ducir la incertidumbre politica y
econémica es necesario que se
logren acuerdosy se despejen te-
mas.

“Esperemos que, en los proxi-
mos meses, el descenso de la in-
flacién y de las tasas de interés,
asf como el plebiscito constitu-
cional, permitan que la incerti-
dumbre econémica retroceda.
Pero es necesario cerrar cuanto
antes laincertidumbre tributaria
y regulatoria que tiene paraliza-
da 1a inversion y el empleo”,
concluyd el exministro.




