
“Este será un caso de estudio
que marcará un antes y un des-
pués en la historia de nuestro
mercado de capitales”, advierte
Hugo Aravena, presidente de
CFA Society Chile. Es que los
audios entre el abogado Luis
Hermosilla, la abogada Leonar-
da Villalobos y Daniel Sauer,
evidenciando una posible red de
pagos para obtener favores e in-
formación confidencial desde la
CMF, podrían tener un impacto
considerable en el mercado fi-
nanciero local.

“Es un problema grave que
surjan estos casos”, dice Fernan-
do Coloma, exsuperintendente
de Valores y Seguros y académi-
co de la UC. “De comprobarse,
se daría un problema de confian-
za pública”, agrega.

“Está en cuestión frente al
mercado la imagen de probidad
de los funcio-
n a r i o s d e l a
C M F ” , d i c e
Alejandro Fe-
rreiro, exminis-
tro de Econo-
mía y exsupe-
rintendente de Valores y Segu-
ros. “Esto hay que despejarlo”.

“Una de las funciones de la
CMF es velar por la confianza en
el sistema financiero y, si esta
institución resulta afectada, im-
pacta negativamente en todo el
sector”, advierte Gonzalo Medi-
na, académico de Derecho de la
U. de Chile.

Los mercados financieros se
sostienen en base a la confianza
de las partes, subraya Aravena,
de CFA Chile. “Un caso como es-
te, donde se mencionan múlti-
ples ilícitos de máxima grave-
dad, se involucra a grandes em-
presas y reguladores, sin duda
que merma la confianza y el fun-
cionamiento del mercado de ca-

pitales”, afir-
ma. Y un mer-
cado con poca
confianza no
tiene profundi-
dad ni estabili-
dad, advierte.

Julio Riutort, académico de la
UAI, dice que “la corrupción en-
tre actores privados y regulado-
res es una gravísima amenaza,
que pone en riesgo la eficiencia
del sistema, pudiendo llevar a
alzas en los costos de transacción
y limitar la competencia”.

Y Coloma recuerda que el rol
sancionatorio de la CMF, “es la

piedra angular del correcto fun-
cionamiento del mercado. Si se
ve debilitado porque hay algu-
nos que se lograron escabullir de
las correctas sanciones, hay un
deterioro en el rol de tener un
mercado íntegro y en la confian-
za pública”, dice. “Si fuera cierto
lo que plantean los audios, es un
problema grave que debería ser
solucionado a la brevedad”.

Algunos en el mercado (fuera
de micrófono) plantean que ha-
bría vacíos en la institucionali-
dad que dio origen a la CMF, co-
mo la falta de una unidad de in-
vestigación interna anticorrup-
c i ó n y e s p a c i o s d e
discrecionalidad a nivel de man-
dos medios.

Para Ferreiro, sin embargo, es
“prematuro decir que algo falló
en la CMF”, y solo si se com-
prueba que se corrompió a al-
guien, habrá que evaluar “los
procesos o los sistemas de con-
trol interno” del regulador.

Podría impactar capacidad sancionatoria del regulador:

El remezón en el mercado por
audios que apuntan a posible
corrupción al interior de la CMF

Exreguladores y académicos coinciden en que se trata de un
golpe a la confianza de los inversionistas.
FRANCO MUÑOZ

Algunos en el mercado (fuera de micrófono) plantean que habría vacíos en
la institucionalidad que dio origen a la CMF, como la falta de una unidad de
investigación interna anticorrupción.
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www.elmercurio.com/inversiones

Días complicados se viven
en el Servicio de Impuestos
Internos (SII): vienen saliendo
de un paro de un mes de sus
funcionarios y ahora entró en
modo “gestión de crisis” por
la denuncia que vincula posi-
bles coimas a un trabajador de
la entidad para obtener infor-
mación en beneficio del em-
presario Daniel Sauer, contro-
lador del factoring Factop y de
la corredora de bolsas SFT,
quien estaba siendo investi-
gado por el fiscalizador.

Evelyn Apeleo, presidenta
de la principal asociación de
funcionarios del SII, la Aneiich,
reconoce la difícil situación que
enfrenta el Servicio y entrega

detalles de cómo se gestó el pri-
mer comunicado que emitió el
martes la dirección del organis-
mo, luego de que estallara la
denuncia.

“A media tarde nos entera-
mos y la primera respuesta
fue requerir que se pudiera,
por parte de Impuestos Inter-
nos, emitir una declaración
inmediata. La declaración
surge una hora y media des-
pués de que nosotros la pedi-
mos al subdirector de Desa-
rrollo de Personas, Claudio
Duarte. Fue muy escueta, pe-
ro contiene lo que solicitamos
que es la condena, la solicitud
de investigar y de hacerse par-
te”, dice la presidenta de la
asociación, Evelyn Apeleo.

La funcionaria, que es abo-

gada del área jurídica del Ser-
vicio, no obstante, admite que
en la primera declaración del
SII “hubiéramos esperado que
se diera cuenta de todo lo que
está haciendo el Servicio en el
último tiempo en temas de
probidad. Somos funcionarios
que hoy están muy controla-
dos respecto de nuestras de-
claraciones de patrimonio,
hay controles internos de pro-
bidad, canales de denuncia,
códigos de ética”, dice.

Respecto de los pasos a se-
guir, Apeleo anticipa que le pi-
dieron “al director que meta-
mos toda la maquinaria dispo-
nible para saber y sancionar, en
la medida en que corresponda,
el hecho de que alguien esté
amenazando de que va a entre-
gar dinero a algún funcionario
del SII”. De todos modos, reco-
noce que “el daño a la imagen
ya está hecho con lo que se dice
en el audio”. 

La abogada también detalla
el procedimiento de investiga-
ción interna que se viene. “Se
abre un procedimiento discipli-
nario, se inicia con una resolu-
ción de instrucción, se designa
un fiscal y se comienzan a re-
querir los antecedentes para co-
menzar la investigación. Me
imagino que se apunta al caso y
a los funcionarios que han esta-
do trabajando con esa oficina de
abogados, con los contribuyen-
tes involucrados, los RUT del
contribuyente con que se ha es-
tado conversando”, explica.

Principal asociación de empleados del Servicio:

Funcionarios del SII admiten
“daño en imagen” y detallan
procedimiento de sumario 

Presidenta, Evelyn Apeleo, dice que “si hay funcionarios y
privados comprometidos deben ser sancionados”.
J. P. PALACIOS

La principal asociación de funcionarios del SII, la Aneiich, reconoce la
difícil situación que enfrenta el servicio.
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Como “gravísimos” calificó el
director del Servicio de Impues-
tos Internos (SII), Hernán Frigo-
lett, los audios difundidos el
martes por el medio digital Ci-
per Chile. En ellos se involucra a
los abogados Luis Hermosilla y
Leonarda Villalobos en el even-
tual pago de un soborno a fun-
cionarios del SII y de la Comi-
sión del Mercado Financiero
(CMF). El supuesto cohecho be-
neficiaría a Daniel Sauer, socio
del factoring Factop y de la corre-
dora de bolsa STF Capital, clien-
te de Hermosilla. 

Durante la jornada de ayer,
tanto la CMF como el SII anun-
ciaron que presentarán denun-
cias frente al Ministerio Público
contra Hermosilla, Villalobos y
Sauer. Además, Frigolett señaló
que instruyeron la formación de
un equipo que va a llevar a cabo
la investigación sumaria, “con la
cual tenemos que ver las respon-
sabilidades y ver si se confirman
estas noticias… acerca de que
habrían funcionarios de nuestro
servicio implicados en algún ti-
po de acto de corrupción”.

Investigación 
de “redes”

El director del SII informó
que conformaron un grupo de
“alto nivel”, en el que participa-
rán los subdirectores jurídicos
y subdirectoras de fiscalización
del Servicio, quienes van a in-
vestigar para “irradiar todas las
redes que puedan estar operan-
do, si es que estuviesen operan-
do y estuvieran involucrando a
funcionarios y a procesos de
nuestra institución”.

El director del SII recalcó en
varias ocasiones ayer que la de-
nuncia es contra las tres perso-
nas identificadas en los audios y
contra todos aquellos que resul-

ten responsables, ya que “tene-
mos certeza de que puedan estar
actuando con una red bastante
más amplia”. “Vamos a ir a bus-
car cuál es la red que está ope-
rando detrás”, destacó. 

Antecedentes

La denuncia, indica Frigolett,
busca canalizar “todos los es-
fuerzos para ir aportando man-
comunadamente al Ministerio
Público” y poder recabar los an-
tecedentes para poder configu-
rar cuáles son los delitos que se
cometieron. “Una vez que están

bien configurados esos delitos se
hacen las formalizaciones del ca-
so y se presentan las querellas
para que paguen
los responsables
de acuerdo al deli-
to que hayan co-
metido”, afirmó.
Además, indicó
que “vamos a ir
por el máximo ni-
vel de sanciones
que están estipuladas en los có-
digos respectivos”. 

Frigolett afirmó que el antece-
dente que manejan es que las
grabaciones son de hace cuatro

meses, del “mes de junio aproxi-
madamente”. Por otro lado, el
director del SII comentó que

ellos se enteraron
“por la prensa” de
este caso. 

R e s p e c t o a l o s
p r o t o c o l o s q u e
existen al interior
del Servicio para
evitar que ocurran
casos de corrup-

ción, Frigolett dijo que “esta-
mos fortaleciendo permanen-
temente la trazabilidad en el
uso de nuestros servicios inter-
nos, lo que nos permite recons-

tituir todos los que pueden ha-
ber estado vinculados”.

Comisión para el
Mercado Financiero

La CMF, en tanto, anunció
que ayer el Consejo había sesio-
nado de manera extraordinaria,
y que acordaron presentar una
denuncia ante el Ministerio Pú-
blico por el presunto delito de
soborno.

La acción nace en base a los
antecedentes contenidos en un
oficio del fiscal de la Unidad de
Investigación (UI), “que incluye

información sobre un audio reci-
bido de manera anónima por la
UI el día lunes 13 de noviembre
en la tarde, y que fueron en parte
revelados ayer (martes) por un
medio de prensa nacional”. 

Además, el Consejo acordó
respaldar la decisión de la presi-
denta de la CMF de instruir una
investigación interna para de-
terminar “eventuales infraccio-
nes administrativas y las sancio-
nes que resulten pertinentes”.

Para el Consejo de la CMF re-
sulta “de la máxima gravedad
que se intente influir en las deci-
siones de organismos públicos
mediante favores o pagos de al-
gún tipo, como asimismo acep-
tarlos o solicitarlos”. De la mis-
ma forma, subrayó que “el ac-
tuar de la institución y sus fun-
c i o n a r i o s s e e n m a r c a e n
decisiones colegiadas y basadas
exclusivamente en criterios téc-
nicos que resguardan la objetivi-
dad y probidad”. 

La CMF sancionó en agosto
a STF Capital y a sus directo-
res, Daniel y Ariel Sauer. Ade-
más, suspendió las activida-
des de Factop Corredores de
Bolsa de Productos. Enfatiza-
ron que “el actuar de la Comi-
sión ha sido de total diligencia,
probidad y transparencia, co-
mo consta en el historial y los
fundamentos de sus decisio-
nes, que se encuentran a dis-
posición del público”.

En los audios también se men-
ciona a Andrés Montes, fiscal de
la Unidad de Investigación de la
CMF, quien sostuvo una reu-
nión con Hermosilla y Villalo-
bos. Hermosilla indica que
“Montes nos dice ‘cabros, ojo, no
debería decírselo, pero se los di-
go. Estamos pidiendo informa-
ción sobre esta otra hue…’”. La
CMF no respondió la consulta
de este medio respecto de la ve-
racidad de esta interacción. 

SII y CMF presentarán denuncias ante el Ministerio Público

Director del SII y caso Hermosilla: “Vamos a ir a
buscar cuál es la red que está operando detrás”

CATALINA MUÑOZ-KAPPES

Tras la publicación de un audio que revelaría pagos a
funcionarios del SII y de la CMF, ambas instituciones
anunciaron investigaciones internas.

El director del SII, Hernán Frigolett, indicó ayer en una conferencia de prensa que los audios son del mes de junio
aproximadamente, y que como Servicio se enteraron del caso “por la prensa”.
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‘‘Nuestra denuncia
va contra los tres que
están en las grabaciones
y contra aquellos que
resulten responsables,
porque tenemos certeza
de que pueden estar
actuando con una red
bastante más amplia”.
.................................................................

HERNÁN FRIGOLETT, 
DIRECTOR DEL SII

‘‘Para el Consejo
de la CMF resulta de la
máxima gravedad que
se intente influir en las
decisiones de organismos
públicos mediante favores
o pagos de algún tipo,
como asimismo
aceptarlos o solicitarlos”.
.................................................................

CONSEJO DE LA CMF

AUDIO
La CMF recibió el audio
de manera anónima el
lunes. El SII conoció el

caso el martes.
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