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Podria impactar capacidad sancionatoria del regulador:

El remezon en el mercado por
audios que apuntan a posible
corrupcion al interior de la CMF

*——

Exreguladores y académicos coinciden en que se trata de un
golpe a la confianza de los inversionistas.

FRANCO MUNOZ

“Este serd un caso de estudio
que marcard un antes y un des-
pués en la historia de nuestro
mercado de capitales”, advierte
Hugo Aravena, presidente de
CFA Society Chile. Es que los
audios entre el abogado Luis
Hermosilla, la abogada Leonar-
da Villalobos y Daniel Sauer,
evidenciando una posible red de
pagos para obtener favores e in-
formacion confidencial desde la
CMF, podrian tener un impacto
considerable en el mercado fi-
nanciero local.

“Es un problema grave que
surjan estos casos”, dice Fernan-
do Coloma, exsuperintendente
de Valores y Seguros y académi-
co de la UC. “De comprobarse,
se darfa un problema de confian-
za publica”, agrega.

“Estd en cuestidén frente al
mercado la imagen de probidad
de los funcio-
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Algunos en el mercado (f

era de micrd

fono) plantean que habria vacios en

la institucionalidad que dio origen a la CMF, como la falta de una unidad de

investigacion interna anticorrupcion.

Los mercados financieros se
sostienen en base a la confianza
de las partes, subraya Aravena,
de CFA Chile. “Un caso como es-
te, donde se mencionan multi-
ples ilicitos de mdxima grave-
dad, se involucra a grandes em-
presas y reguladores, sin duda
que merma la confianza y el fun-
cionamiento del mercado de ca-

pitales”, afir-

narios de la
CME”, dice
Alejandro Fe-
rreiro, exminis-
tro de Econo-
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ma. Y un mer-
cado con poca
confianza no
tiene profundi-
dad ni estabili-

mia y exsupe-
rintendente de Valores y Segu-
ros. “Esto hay que despejarlo”.
“Una de las funciones de la
CMF es velar por la confianza en
el sistema financiero y, si esta
institucién resulta afectada, im-
pacta negativamente en todo el
sector”, advierte Gonzalo Medi-
na, académico de Derecho de la
U. de Chile.

dad, advierte.

Julio Riutort, académico de la
UAL dice que “la corrupcién en-
tre actores privados y regulado-
res es una gravisima amenaza,
que pone en riesgo la eficiencia
del sistema, pudiendo llevar a
alzas en los costos de transaccién
y limitar la competencia”.

Y Coloma recuerda que el rol
sancionatorio de la CMF, “es la

piedra angular del correcto fun-
cionamiento del mercado. Si se
ve debilitado porque hay algu-
nos que se lograron escabullir de
las correctas sanciones, hay un
deterioro en el rol de tener un
mercado integro y en la confian-
za publica”, dice. “Si fuera cierto
lo que plantean los audios, es un
problema grave que deberfa ser
solucionado a la brevedad”.

Algunos en el mercado (fuera
de micréfono) plantean que ha-
bria vacios en la institucionali-
dad que dio origen a la CMF, co-
mo la falta de una unidad de in-
vestigacidn interna anticorrup-
cién 'y espacios de
discrecionalidad a nivel de man-
dos medios.

Para Ferreiro, sin embargo, es
“prematuro decir que algo fallé
en la CMF”, y solo si se com-
prueba que se corrompio a al-
guien, habrd que evaluar “los
procesos o los sistemas de con-
trol interno” del regulador.




